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FOREWORD
StOWO WSTEPNE

The crisis caused by COVID-19 has changed the reality we live in. At the same time, it opens up opportunities for the Pol-
ish economy including the energy sector. Although the global market is experiencing turbulent moments, the direction of
the EU energy and climate policy remains unchanged. Politicians and business cannot afford to give up the green trend
as the energy transformation may offer a new stimulus which will give rise to the future economic growth and a competi-
tive advantage for Polish companies. Green investments may develop the potential of the Polish research and develop-
ment sector. That is a great opportunity for innovative technologies of energy storage but also for building our own
supply chain. In the future, Polish technologies may facilitate the efforts towards economic transformation, but also help
strengthen the position of our local companies on international markets. Renewable energy means investing in cheaper
energy on one hand, but also contributing to energy security through distributed energy sources. They will serve as an
important element of the energy transformation in Poland and will help meet the obligations under the EU climate palicy.

Kryzys wywotany pandemig koronawirusa zmienit otaczajgcg nas rzeczywistosc. Jednoczesnie otworzyt nowe mozliwo-
Sci przed gospodarkg Polski, w tym réwniez dla sektora energetycznego. Mimo, ze rynek Swiatowy doswiadcza turbulen-
¢ji, to jednak kierunek polityki energetyczno-klimatycznej Unii Europejskiej pozostaje wcigz ten sam. Decydenci i biznes
z dnia na dzien nie zrezygnuja z zielonego trendu, poniewaz transformacja energetyczna moze stanowi¢ nowy impuls,
ktory bedzie zrodtem przysztego wzrostu gospodarczego i przewagi konkurencyjnej polskich przedsiebiorstw. Zielone in-
westycje moga rozwing¢ potencjat polskiego sektora badan i rozwoju. Jest to ogromna szansa dla innowacyjnych tech-
nologii magazynowania energii, ale réwniez na zbudowanie wasnego faricucha dostaw. W przysztosci technologie z Pol-
ski moga wspomac wysitki podejmowane na rzecz transformacji gospodarczej, ale réwniez umozliwi¢ wzmacnianie pozy-
¢ji rodzimych przedsiebiorstw na rynkach miedzynarodowych. Energetyka odnawialna to takze inwestycje w tanszg ener-
gie, ale réwniez w niezaleznos¢ energetyczng i budowanie bezpieczenstwa energetycznego poprzez zrodta rozproszone.
Beda one waznym elementem transformacji energetyki w Polsce i pozwolg na realizacje zobowigzan wynikajgcych z unij-
nej polityki klimatycznej.

;e Marcin Roszkowski

‘—_{ e s PRESIDENT OF THE JAGIELLONIAN INSTITUTE,
PREZES INSTYTUTU JAGIELLONSKIEGO,
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Will the new European Green Deal determine chang-
es in Poland’s Energy Policy until 2040 in the context
of increasing RES capacity?

Poland is in favour of the European Commission’s goal
that Europe should become the first climate neutral
continent. At the same time, we are of the opinion that
the goal of climate neutrality by 2050 should refer to
the EU as a whole, and in relation to Poland it should
take into account its special situation, which was in-
cluded in the Conclusions of the European Council
of 12 December 2019. That is not to say Poland will
not undertake actions aimed at low-emission trans-
formation. As a party to the Paris Agreement, we have
pledged to go carbon neutral in the second half of the
21st century. We will reach neutrality at our own pace,
in a safe and responsible manner, taking into account
national social and economic conditions.

Reducing the share of coal in our energy mix and the
simultaneous development of renewable energy is a
huge technical and socio-economic challenge. It is a
time- and capital-consuming process. The goal of en-
ergy transformation should be to increase the com-
petitiveness of the Polish economy, but also to ensure
energy security. At the same time, it is necessary to fill
the gap in the labour market, adjust qualifications in
the conditions of energy transformation (especially in
mining regions), as well as educate staff for building
and servicing new energy sources.

The development of renewable energy sources, in addi-
tion to nuclear energy, and in the transition period based
on gas, will play a key role in Poland's energy transfor-
mation. The goal of increasing their share in final gross
energy consumption to a level of 21-23% in 2030 is real-
istic, and can be even exceeded, taking into account the
current rate of RES growth in Poland, e.g. over 1600% in
PV technology in the last 4 years. The implementation
of the set goal consists of increases in the use of RES in
all three energy consumption sub-sectors - power engi-
neering, heating (and cooling) and transport. We predict
that the RES share in electricity generation will be at least
32% in 2030, and that will be due to the development of
large-scale sources, i.e. offshore wind energy and large
photovoltaic installations, as well as small-scale projects.
By 2040, around 10 GW of wind farm power may work in
the Polish economic zone. In the case of photovoltaics,
the total installed capacity may amount to about 16 GW
in 2040. The key aspect in this area is the construction
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Czy nowy Europejski Zielony tad zdeterminuje zmiany

w Polityce Energetycznej Polski do 2040 r. w kontekscie
zwiekszania mocy z OZE?

Polska popiera cel Komisji Europejskiej wskazujacy, ze Eu-
ropa ma stac sie pierwszym kontynentem neutralnym dla
klimatu. Jednocze$nie stoimy na stanowisku, ze cel neu-
tralnosci klimatycznej do 2050 r. powinien odnosi¢ sie do
UE jako catosci, a w odniesieniu do Polski uwzgledniac jej
szczegodlng sytuacje, co zostato zapisane w Konkluzjach
Rady Europejskiej z 12 grudnia 2019 r. Nie oznacza to, ze
Polska nie bedzie podejmowata dziatar zmierzajgcych do
transformadji niskoemisyjnej. Jako strona Porozumienia
paryskiego pozostajemy zobowigzani do osiggniecia neu-
tralnosci w drugiej potowie XXI w. Bedziemy dochodzi¢
do niej w swoim tempie, w sposdb bezpieczny i odpowie-
dzialny, z uwzglednieniem krajowych warunkow spotecz-
nych i gospodarczych.

INSTYTUT JAGIELLONSKI @

Zmniejszenie udziatu wegla w naszym miksie energetycz-
nym i jednoczesny rozwoj OZE to ogromne wyzwanie za-
réwno techniczne, jak i spoteczno-gospodarcze. Jest to
proces czasochtonny i kapitatochtonny. Celem transfor-
macji energetycznej powinno by¢ zwiekszenie konkuren-
cyjnosci polskiej gospodarki, ale takze zapewnienie bez-
pieczenstwa energetycznego. Réwnoczesnie, niezbedne
jest zapetnienie luki na rynku pracy, dostosowanie kwalifi-
kacji w warunkach transformacji energetycznej (szczegol-
nie w rejonach gérniczych), a takze wyksztatcenie kadr bu-
dujgcych i obstugujgcych nowe zrédta energii.

Rozwdj odnawialnych zZrédet energii, obok energetyki ja-
drowej, i w okresie przejsciowym opartej o gaz, odegra
kluczowg role w transformacji energetycznej Polski. Cel
wzrostu ich udziatu w finalnym zuzyciu energii brutto do
poziomu 21-23 proc. w 2030 r. jest realny, a nawet, bio-
rac pod uwage obecng dynamike wzrostu OZE w Polsce,
np. ponad 1600 proc. w technologii PV za ostatnie 4 lata,
moze zostac¢ przekroczony. Na realizacje wyznaczonego
celu skfadajg sie przyrosty wykorzystania OZE we wszyst-
kich trzech podsektorach zuzycia energii - elektroener-
getyce, cieptownictwie (i chtodnictwie) oraz transporcie.
Przewidujemy, ze udziat OZE w wytwarzaniu energii elek-
trycznej wyniesie co najmniej 32 proc. w 2030 r., a przy-
czyni sie do tego zaréwno rozwdj wielkoskalowych zré-
det, tj. morska energetyka wiatrowa i duze instalacje foto-
woltaiczne, jak rowniez projekty matej skali. W perspekty-
wie do 2040 r. w polskiej strefie ekonomicznej moze pra-
cowac ok. 10 GW sitowni wiatrowych. W przypadku foto-
woltaiki catkowita moc zainstalowana moze wynies¢ ok.
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of distributed energy based on prosumers, energy coop-
eratives and energy clusters, as well as the greening of
dedicated household heating.

Within only the last year, we observed a multi-fold in-
crease of installed capacity in prosumer installations.
We are very pleased with such a large public response
to the need for energy transformation. We can clearly
see the effectiveness of the “My Electricity” program,
and we receive feedback from the market about a
huge interest in using heat pumps. That means that
the financial support and education we have offered
result in an increased sense of social responsibility re-
garding the need for low-emission transformation. This
way, we are perfectly consistent with the idea of the
European Green Deal.

| believe that the transformation of the domestic en-
ergy sector and investments in renewable energy
sources can become an important factor in economic
recovery, and thereby powering the flywheel of the
economy. This is extremely important now, when we
are struggling to overcome the crisis caused by the
COVID-19 epidemic. At the same time, | hope that,
while achieving the objectives of the European Green
Deal, technological neutrality and the right of Member
States to decide on their own path to achieve climate
neutrality will be maintained, in accordance with what
is guaranteed in the Treaty as the freedom of shaping
their own energy mix.

The draft act on supporting offshore wind energy is
still at the stage of public consultations. Is the Minis-
try of Climate currently analysing submitted observa-
tions? What stage currently is the project at?

The draft law on the promotion of electricity genera-
tion in offshore wind farms is absolutely a priority for
the Ministry of Climate. Numerous observations were
submitted to the project as part of public consulta-
tions, arrangements and opinions. Aiming to adopt a
regulation that will promote the creation of generation
sources providing end users with clean, but also cheap
energy, while responding to the needs of investors, it is
necessary to analyse the submitted observations and
suggestions thoroughly. Since the end of the consul-
tation process, several dozen working meetings have
taken place, which have allowed the regulations to be
adjusted to the submitted observations. The new ver-
sion of the project will be published within two weeks.

N

16 GW w 2040 r. Kluczowa w tym obszarze jest budowa
energetyki rozproszonej w oparciu o prosumentow, spot-
dzielnie energetyczne i klastry energii, a takze zazielenie-
nie ciepfownictwa indywidualnego.

POLISH

Tylko w ciggu ostatniego roku zaobserwowalismy kilku-
krotny przyrost mocy zainstalowanej w instalacjach pro-
sumenckich. Bardzo nas cieszy tak duzy odzew spote-
czenstwa na potrzebe transformacji energetycznej. Wy-
raznie widzimy skutecznos¢ programu ,M¢éj Prad”, a z ryn-
ku otrzymujemy informacje o ogromnym zainteresowa-
niu wykorzystaniem pomp ciepta. Oznacza to, ze zapro-
ponowane przez nas wsparcie finansowe i edukacja skut-
kujg zwiekszaniem poczucia odpowiedzialnosci spotecz-
nej dot. koniecznosci transformacji w kierunku niskoemi-
syjnym. W ten sposob doskonale wpisujemy sie widee Eu-
ropejskiego Zielonego tadu.

Wierze, ze transformacja krajowego sektora energii i inwe-
stycje w odnawialne zrédfa energii mogg stac sie istotnym
czynnikiem ozywienia ekonomicznego, a przez to kotem
zamachowym gospodarki. Jest to niezwykle istotne szcze-
golnie teraz, kiedy zmagamy sie z wychodzeniem z kryzy-
su wywotanego epidemig COVID-19. Jednocze$nie mam
nadzieje, ze przy realizacji celéw EZt zachowana zostanie
neutralnos¢ technologiczna i prawo panstw cztonkowskich
do decydowania o wiasnej $ciezce osiggniecia neutralnosci
klimatycznej, zgodnie z traktatowo gwarantowang swobo-
da ksztattowania wlasnego miksu energetycznego.

Projekt ustawy o wspieraniu morskiej energetyki wiatro-
wej wciqz pozostaje na etapie konsultacji publicznych.
Czy Ministerstwo klimatu analizuje obecnie zgtoszone
uwagi? Na jakim etapie sq obecnie prace nad projektem?
Projekt ustawy o promowaniu wytwarzania energii elek-
trycznej w morskich farmach wiatrowych dla Ministerstwa
Klimatu jest absolutnie priorytetowy. Do projektu zosta-
ty zgtoszone liczne uwagi w ramach konsultacji publicz-
nych, uzgodnien oraz opiniowania. Majgc na celu stwo-
rzenie regulacji, ktéra umozliwi powstanie zrédet wytwa-
rzania zapewniajgcych odbiorcom koncowym czysta, ale
réwniez tanig energie, a jednoczesnie odpowiadac bedzie
na potrzeby inwestordw, niezbedna jest szczegdtowa ana-
liza zgtoszonych uwag i propozycji. Od czasu zakoriczenia
procesu konsultacji odbyto sie jeszcze kilkadziesigt spo-
tkan roboczych, ktére pozwolity dostosowac przepisy do
zgtoszonych uwag. Nowa wersja projektu zostanie opubli-
kowana w ciggu dwoch tygodni.
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Development of the RES sector at the time of coro-
navirus. Many economists say that printing empty
money will be useless if we can’t use it wisely. Can
RES investments be a flywheel towards the trans-
formation of the Polish energy sector?

Despite the outbreak of the COVID-19 pandemic and
the resulting slowdown or even stopping of the pro-
duction and supply chain of many elements needed
for the construction of RES installations, the develop-
ment of the industry is not slowing down. The global
use of RES increased in the first quarter of 2020 by
1.5% compared to the first quarter of 2019. According
to the International Energy Agency, the rate of growth
of the number of RES installations in the world may be
lower than in 2019, but the increase will remain posi-
tive. According to IEA, renewable sources are one of
the energy generation methods that are most resistant
to pandemic limitations and restrictions.

Investment budgets for renewable energy technolo-
gies make up an increasing proportion of expenditure
of energy companies and enterprises, as well as indi-
vidual households. In the latter case, it is worth men-
tioning the "My Electricity” program implemented by us
in cooperation with the National Fund for Environmen-
tal Protection and Water Management, which offers
cash incentives to new PV installations of 2-10 kW. The
call for applications in the second edition of the pro-
gram began in January 2020 and is enjoying unflagging
popularity. It is estimated that around 200,000 benefi-
ciaries will take advantage of the support.

For larger installations, investors have the option of
joining auctions for electricity generated in renewable
energy sources with their projects. As a result of the
RES auction for 2019, 91 TWh (out of 185 TWh offered)
of electricity with the total value of approx. PLN 20.5
billion (out of PLN 69.9 billion offered) was sold. Most
were contracted by new installations, mainly photo-
voltaic (total 0.9 GW of installed capacity) and onshore
wind installations (approx. 2.2 GW). 75.295 TWh of elec-
tricity with the total value of PLN 27.4 billion is planned
for all RES auctions in 2020.
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Rozwéj sektora OZE w dobie koronawirusa. Wielu eko-
nomistéw mdéwi, ze dodruk pustych pieniedzy spetznie
na niczym, jezeli nie bedziemy umieli ich rozsqdnie spo-
zytkowad. Czy inwestycje w OZE mogq by¢ kotem zama-
chowym w kierunku transformacji polskiej energetyki?
Pomimo wybuchu pandemii COVID-19 oraz wynikajgce-
g0 z niej chwilowego spowolnienia lub nawet zatrzyma-
nia tancucha produkgji oraz dostaw wielu elementéw po-
trzebnych do konstrukcji instalacji OZE, rozwdj branzy
nie zwalnia tempa. Swiatowe wykorzystanie energii z OZE
wzrosto w | kwartale 2020 r. o 1,5 proc. w stosunku do
| kwartatu 2019 r. Zdaniem Miedzynarodowe] Agendji
Energii dynamika przyrostu liczby instalacji OZE na Swie-
cie moze by¢ mniejsza niz w 2019 r., jednak sam przyrost
pozostanie na dodatnim poziomie. W opinii MAE odna-
wialne zrodta stanowig jedng z metod wytwarzania energii
najbardziej odpornych na ograniczenia i restrykcje zwig-
zane z pandemig.

Budzety inwestycyjne na technologie odnawialnych zro-
det energii stanowig coraz wiekszg cze$¢ wydatkow za-
réwno firm energetycznych, przedsiebiorstw, jak rowniez
poszczegolnych gospodarstw domowych. W tym ostatnim
przypadku warto wspomnie¢ o realizowanym przez nas
wspdlnie z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej programie ,M¢j Prad”, ktéry dofi-
nansowuje nowe mikroinstalacje fotowoltaiczne o mocy
2-10 kW. Nabor wnioskéw w drugiej edycji programu roz-
poczat sie w styczniu 2020 r. i cieszy sie niestabnaca po-
pularnoscig. Przewiduje sie, ze z dotadji skorzysta ok. 200
tys. beneficjentow.

W przypadku wiekszych instalacji, inwestorzy majg moz-
liwos¢ przystapienia ze swoimi projektami do aukcji dla
energii elektrycznej wyprodukowanej z odnawialnych zro-
det energii. W wyniku rozstrzygniecia aukcji OZE za 2019 .
sprzedano 91 TWh (z 185 TWh oferowanych) energii elek-
trycznej o tgcznej wartosci ok. 20,5 mid zt (z 69,9 mlid zt
oferowanych). Wigekszos¢ zostata zakontraktowana przez
instalacje nowe, gtownie fotowoltaiczne (facznie 0,9 GW
mocy zainstalowanej) oraz instalacje wiatrowe na ladzie
(ok. 2,2 GW). Na rok 2020 we wszystkich aukcjach OZE
przewidzianych zostato tgczenie 75,295 TWh energii elek-
trycznej, o fgcznej wartosci 27,4 mid zt.
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Polish energy and fuel companies announce invest-
ments in the development of hydrogen projects in
the field of hydrogen production and transmission.
Meanwhile, in the draft of the Polish Energy Policy
until 2040 little is said about hydrogen. Is the Minis-
try of Climate planning any changes in the PEP in the
context of hydrogen?

PEP2040 shows that the market will develop towards
the use of fuels other than traditional refinery prod-
ucts - i.e. alternative fuels (including hydrogen, gas in
the form of LNG and CNG and synthetic fuels), biofuels
and electricity for transport purposes. Hydrogen and
e-mobility expansion not only reduce the demand for
conventional fuels, but contribute greatly to the impor-
tance of improving air quality. This is particularly criti-
cal in urban areas where transport is one of the main
causes of air pollution.

The development of energy storage technologies, in-
cluding the use of hydrogen, will be of paramount im-
portance in changing the shape of the energy market.
Unlike electricity, it can be stored in large quantities
and for a long time. Hydrogen acts as a buffer that in-
creases the flexibility of the system based increasingly
on renewable energy sources. Thus, it makes renew-
able energy implementation and green energy storage
possible.

It is worth emphasizing that “Polish Energy Policy until
2040" is a project and works are still underway while
the dynamic development of RES and breakthrough
technologies will affect its final shape.

We would like the project to be adopted by the Council
of Ministers as an official document in the second half
of the year. In addition, the PEP2040 will be supple-
mented and extended with the strategic document on
hydrogen economy in Poland, currently being devel-
oped at the Ministry of Climate, which | believe will be
adopted by the Council of Ministers also in the second
half of this year. W
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Polskie spotki energetyczne, paliwowe zapowiadajq in-
westycje w rozwdj projektéw wodorowych w zakresie
produkcji wodoru i jego przesytu. Tymczasem w pro-
jekcie Polityki Energetycznej Polski do 2040 r. niewiele
miejsca poswiecono wodorowi. Czy ministerstwo klima-
tu planuje zmiany w PEP w kontekscie wodoru?
PEP2040 wskazuje, ze rynek bedzie sie rozwijat w kierun-
ku wykorzystania paliw innych niz tradycyjne produkty ra-
fineryjne - tj. paliwa alternatywne (w tym wodor, gaz w po-
staci LNG i CNG oraz paliwa syntetyczne), biopaliwa oraz
energia elektryczna na cele transportowe. Popularyzacja
wodoru i elektromobilnosci nie tylko oddziatuje na ograni-
czenie popytu na paliwa konwencjonalne, ale ma ogrom-
ne znaczenie dla poprawy jakosci powietrza. Jest to szcze-
gdélnie istotne w osrodkach miejskich, gdzie transport jest
jedng z gtéwnych przyczyn zanieczyszczenia powietrza.

Dla zmiany ksztattu rynku energii ogromne znacznie be-
dzie mie¢ rozwdj technologii magazynowania energii,
w tym z wykorzystaniem wodoru. W odrdznieniu od ener-
gii elektrycznej moze on by¢ magazynowany w duzych ilo-
Sciach i przez diugi czas. Wododr dziata jako bufor zwiek-
szajacy elastycznose systemu opartego w coraz wiekszym
stopniu o odnawialne zrodet energii. Tym samym umozli-
wia wdrazanie OZE i magazynowanie zielonej energii.

Warto podkresli¢, ze ,Polityka Energetyczna Polski do
2040 roku" jest projektem nad ktérym ciggle trwajg pra-
ce, a dynamiczny rozwdj OZE i przetomowych technolo-
gii wplynie na jego ostateczny ksztatt. Chcielibysmy, aby
w drugiej potowie roku projekt zostat przyjety przez Rade
Ministrow, jako dokument oficjalny. Ponadto, uzupemie-
niem i rozwinieciem PEP2040 bedzie znajdujacy sie obec-
nie w fazie opracowania w Ministerstwie Klimatu do-
kument strategiczny, dotyczacy gospodarki wodorowej
w Polsce, ktory - jak sadze, zostanie przyjety przez Rade
Ministrow takze w drugiej potowie biezgcego rokum
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The coronavirus will not affect the long-term trend of moving away from fossil fuels.
It can, however, change the operation of energy companies. It is already clear that
they are able to digitize their businesses and services to even greater extent than
now - said Mariusz Calinski, Energy and Gas Sales Director at Fortum.

Koronawirus nie zmieni dtugoterminowych trendéw odejscia od paliw kopalnych.
Moze jednak zmieni¢ sposéb dziatania firm energetycznych. Juz teraz widag,

Ze moga one, w jeszcze wiekszym stopniu niz obecnie, cyfryzowaé swojg dziatal-
nosc i ustugi - powiedziat Mariusz Calinski, dyrektor ds. sprzedazy energii elektrycz-

nej i gazu w Fortum.

Can green energy investments change due to the CO-
VID-19 pandemic?

It depends on the scale of investment and time perspec-
tive. In the era of COVID-19 investment plans will have to
be reviewed in many areas and sectors. The consump-
tion of energy during the pandemic decreased. So did the
revenues of energy companies as a result. An epidemic
is, however, a one-time and temporary phenomenon. As
for energy transition, we think about a long-term process
of replacing emission sources with zero- or low emissions
sources. And there is nothing to suggest that this process
is going to slow down. Nothing has changed in relation
to environmental protection. The threats brought on by
climate change are present now and will exist after the
pandemic. Nevertheless, | would not rule out that some
energy companies can suspend investments for a short
time in exceptionally difficult situations.
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Czy w obliczu panujqcej epidemii COVID-19, inwesty-
¢je na rynku energii, zmierzajgce w strone zielonej
energetyki, mogq ulec zmianie?

To zalezy od skali inwestycji i perspektywy czasowej.
W dobie epidemii COVID-19 plany inwestycyjne bedg
musiaty by¢ rewidowane w wielu obszarach i bran-
zach. Konsumpcja energii elektrycznej w okresie pan-
demii spadfa - w efekcie, spadty takze przychody firm
energetycznych. Epidemia to jednak zjawisko jednora-
zowe i okresowe. Mdéwigc o transformacji energetycz-
nej, myslimy o dtugofalowym procesie zastepowania
emisyjnych zrédet jednostkami zero- lub mniej emi-
syjnymi. | nic nie wskazuje na to, by ten proces miat
wyhamowac. Nic sie nie zmienito w temacie ochro-
ny srodowiska, a zagrozenia wynikajgce ze zmian Kli-
matu towarzyszg nam zaréwno w czasie pandemii, jak
i towarzyszy¢ nam bedg po niej. Nie wykluczam jed-
nak, ze w wyjgtkowo trudnych sytuacjach poszczegdl-
ne firmy energetyczne mogg krotkotrwale wstrzymy-
wac inwestycje.
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Many experts who try to foresee the shape of the
energy market after the coronavirus pandemic be-
lieve that it will be a threat to a traditional energy
model. Others say that there will be an opportunity
to implement changes. Can the coronavirus be a
chance or is it a threat to the generation of energy
in Poland and Europe?

In the short run we will see the reduction in energy
consumption by approximately 25% during the pan-
demic. It poses a threat to cash flows of energy com-
panies as the reduced energy consumption trans-
lates into lower prices. That is not all, however. Lower
demand and falling prices mean the need to increase
collaterals on the wholesale market by trade compa-
nies selling energy to end customers. The question
is: can the falling energy demand complicate the fi-
nances of energy companies in the long term, and to
what extent? The answer depends on the duration of
the pandemic.

Answering your question - lower energy prices are
not a favourable environment for replacing coal
sources with other means of energy generation. The
profitability of capital-intensive Renewable Energy
Sources (RES) may decrease in the short term. In the
long-term, however, we expect demand to recover
and return to the growth path. The trend of shifting
away from coal and fossil fuels, despite the epidemic,
will not change.

Can the coronavirus change the preferences of
customers in relation to the purchase of energy and
its generation?

A lot of both business and individual customers
search for savings in order to survive the hard times.
They are looking for solutions that will allow them to
optimize the costs. They will be searching for solu-
tions such as micro-installations or alternative sourc-
es of energy. On the one hand - to secure themselves
in the event of subsequent increases in energy pric-
es and on the other hand - to increase safety in the
event of supply disruptions. In addition, falling prices
of micro-installations make them a worthwhile invest-
ment. Lower energy prices, resulting from reduced
demand, are a short-term phenomenon. Along with
the increase of energy prices, the interest in this solu-
tion will grow again.

N

Wielu ekspertow, ktérzy starajq sie przewidzie¢ ksztatt
rynku energii po pandemii koronawirusa uwaza, ze be-
dzie to zagrozenie dla tradycyjnego modelu energetyki.
Inni méwiq jednak, ze pojawi sie okazja do zmian. Czy
koronawirus moze byc¢ szansq, czy zagrozeniem dla wy-
twarzania energii elektrycznej w Polsce i Europie?

W krétkim okresie musimy wzig¢ pod uwage obnizenie
konsumpcji energii elektrycznej w czasie pandemii o ok.
25 proc. Stwarza to zagrozenie dla przeptywdw pieniez-
nych spoétek energetycznych, bo spadajgca konsumpcja
energii przektada sie na nizszg cene. To jednak nie wszyst-
ko. Mniejszy popyt i spadajgce ceny to takze koniecznos¢
zwiekszenia zabezpieczen na rynku hurtowym przez spot-
ki obrotu, zajmujgce sie sprzedazg energii do klientow
koncowych. Rodzi sie wiec pytanie: czy, i na ile, spadaja-
Cy popyt na energie moze skomplikowac finanse spotek
energetycznych w perspektywie diugoterminowej? Odpo-
wiedz zalezy od czasu trwania pandemii.

POLISH

Odpowiadajac na Pana pytanie - nizsze ceny energii nie
sprzyjaja zastepowaniu zrodet weglowych innymi srodka-
mi produkdji energii elektrycznej. Optacalnos¢ kapitato-
chtonnych Odnawialnych /rodet Energii (OZE) moze kroét-
koterminowo spas¢. W dtuzszej perspektywie spodziewa-
my sie jednak, ze popyt odbuduje sie i powrdci na sciezke
wzrostu. Trend odejscia od wegla i paliw kopalnych, mimo
epidemii, nie zmieni sie.

Czy koronawirus moze zmieni¢ upodobania klientéw, je-
sli chodzi o sposéb zakupu energii elektrycznej i jej wy-
twarzania?

Wielu klientéw biznesowych czy indywidualnych po-
szukuje oszczednosci, aby przetrwac trudne czasy
- skfaniajg sie wiec ku rozwigzaniom, ktére pozwolg im
zoptymalizowac koszty. Bedg oni poszukiwac rozwigzan
takich jak mikroinstalacje czy alternatywnych sposobdw
pozyskiwania energii. Z jednej strony, aby zabezpieczy¢
sie na wypadek kolejnych wzrostow cen energii, a z dru-
giej, aby zwiekszyc¢ bezpieczenstwo na wypadek przerw w
dostawach. Spadajace ceny mikroinstalacji powodujg tak-
ze, ze warto w nie inwestowac. Nizsze ceny energii, wyni-
kajgce ze zmniejszonego popyty, to zjawisko krétkotermi-
nowe - przy wzroscie cen energii, zainteresowanie tego
typu rozwigzaniami bedzie ponownie rosnac.
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So how will the coronavirus affect the manner of
trading energy on the Polish Power Exchange (PPE)?
The phenomena we can observe in the context of
price fluctuations indicate that it is advisable to have
contracts related to the market price of energy in the
purchasing portfolio. Purchase offers indexed to mar-
ket prices reflect the current situation. The customers
who have bought the offers related to market energy
prices are the beneficiaries of low prices, which are
currently prevailing on the market. The return to the
economic growth and, thus, energy demand, will not
translate into a significant increase in trade on the
PPE. If we think about a significant turnover increase
(not only resulting from an upturn in the economy)
and increased liquidity on the wholesale market, then
we should build a market for financial instruments
and attract other entities, not only those from the en-
ergy sector, e.g. financial institutions.

The customers will more frequently choose short-
term offers. Spot prices have been lower than long-
term contracts for a long time. For example, over 90%
of energy is sold on the basis of SPOT prices in Nor-
way. In Poland, however, it will be necessary to imple-
ment smart metering to make it possible.
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Jak zatem koronawirus wpfynie na sposéb handlu ener-
giq elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii (TGE)?

Zjawiska pojawiajace sie w kontekscie wahan cen wskazu-
j3, ze warto posiadac w portfelu zakupowym kontrakty po-
wigzane z rynkowg ceng energii elektrycznej. Oferty zaku-
powe indeksowane do cen rynkowych odzwierciedlajg ak-
tualng sytuacje. Klienci, ktérzy zakupili oferty powigzane z
rynkowymi cenami energii sg beneficientami niskich cen,
aktualnie panujgcych na rynku. Powrdt do koniunktury
gospodarczej i, tym samym, zapotrzebowania na energie,
nie przetozy sie jednak na znaczgcy wzrost handlu na TGE.
Jesli myslimy o istotnym wzroscie obrotéw (nie tylko wy-
nikajgcym z poprawy koniunktury) i zwiekszeniu ptynno-
$ci na rynku hurtowym, to nalezy budowac rynek instru-
mentow finansowych i przyciggac rowniez inne podmioty
nie tylko z branzy energetycznej, np. instytucje finansowe.

Klienci beda czesciej wybiera¢ oferty krétkotermino-
we. Od dtuzszego czasu ceny spotowe sg nizsze od dtu-
goterminowych umoéw - na przyktad w Norwegii juz
ponad 90 proc. energii jest sprzedawane w oparciu
o ceny SPOT. W Polsce jednak, aby stato sie to mozliwe na
wiekszg skale, konieczne bedzie wdrozenie inteligentnego
opomiarowania.
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Why is it so significant? Can you give any exam-
ples?

At Fortum, we have implemented a prepaid plan. The
service does not require the installation of any hard-
ware. All you need is the so-called smart meter (AMI).
It can be topped up via Moje Fortum app or eBOK.
Earlier on, we receive a notification that the energy is
about to “finish”. As a result, we are not faced with a
sudden shutdown of energy. In order to take advan-
tage of the service, you need to have a smart meter.

We are staring in Wroctaw where the meters are al-
ready common. Customers can use the app to see
how much energy they consume. We can save the
energy if we know how much we consume. There
are plenty of customers who are interested in this
plan, but currently about 10-15% of households have
smart meters in Poland. It is not enough to allow im-
plementation of this service in the whole country.

Will the COVID-19 pandemic affect the popularity of
the sale of RES energy?

As many as 99% of sellers offer the possibility of pur-
chasing energy with a guarantee of origin. At Fortum,
we can see that more and more customers are will-
ing to purchase green energy thanks to those offers.
It can be bought in the form of certificates to each
MWHh. The energy seller issues a certificate and the
process is supervised by the PPE. In consequence,
the customer is 100% sure that he buys green energy.
If the pandemic changes something, it will be rather
indirect. Thanks to greater digitization, customers can
easily adapt the parameters of products and services
to their needs. This way the chance that conscious
customers will choose environmentally friendly solu-
tions increases. |

BARTLOMIE] SAWICKI
BIZNESALERT.PL EDITOR
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Dlaczego to tak istotne? Czy moze Pan podac przyktady
dziatania?

W Fortum wdrozyliSmy oferte prepaid. Ustuga nie wyma-
ga instalacji specjalnego sprzetu - wystarczy posiadac
tzw. licznik inteligentny (AMI). Dotadowuje sie go za po-
mocg aplikacji Moje Fortum lub przez eBOK. Odpowied-
nio wczesdniej dostajemy powiadomienie, ze prad ,sie kon-
czy". Dzieki temu nie grozi nam nagte wyfgczenie energii
elektrycznej. Jednak, zeby z takiej ustugi korzystac, nalezy
posiadac inteligentny licznik.

Zaczynamy od Wroctawia, gdzie liczniki te sg rozpo-
wszechnione. Klient ma mozliwos¢ korzystania z aplikacji,
aby zobaczyc ile zuzywa energii. Bo przeciez energie mo-
zemy oszczedzi¢, jesli wiemy, kiedy, ile i co jg zuzywa. Wie-
lu klientéw jest zainteresowanych tg oferta, ale obecnie
w Polsce zaledwie ok. 10-15 procent gospodarstw domo-
wych posiada inteligentne liczniki. To zbyt mato, aby wdro-
zy¢ takg ustuge na terenie catego kraju.

Czy pandemia COVID-19 wpfynie na popularnos¢ sprze-
dazy energii elektrycznej z gwarancjq pochodzenia z
OZE?

Juz teraz 99 proc. sprzedawcéw ma w swoich ofertach
mozliwos¢ zakupu energii z gwarancjg pochodzenia.
W Fortum obserwujemy, ze dzieki takim ofertom, co-
raz wiecej klientéw jest chetnych do zakupu zielo-
nej energii. Kupuje sie jg w postaci certyfikatu do kaz-
dej MWh. Sprzedajacy energie wystawia certyfikat, a pro-
ces ten nadzorowany jest przez TGE. Dzieki temu, klient
ma stuprocentowg pewnos¢, ze kupuje zielong ener-
gie. Jesli pandemia co$ tu zmieni to raczej posrednio
- dzieki wiekszej cyfryzacji, klient tatwiej dopasuje para-
metry produktow i ustug do swoich potrzeb. Tym samym
wzrosnie szansa, ze $wiadomi klienci bedg wybierac roz-
wigzania przyjazne dla sSrodowiska. |

REDAKTOR PORTALU BIZNESALERT.PL
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he European Green Deal is beginning

to apply. We can see the first initiatives

which give a glimpse of how much the Eu-

ropean Union (EU) will have to do to be-

come climate-neutral by the middle of the
century. Europe wants to prove that it has been and
will be the leader in the fight against climate change.
It wants to develop its economies on the basis of both
climate and energy policy. Gradually implemented
plans have recently been interrupted by the SARS-
CoV-2 coronavirus pandemic, which suspended the
efforts and ongoing intense discussions in Brussels.
Today, it is difficult to estimate the impact of this un-
precedented shock, which is currently spreading not
only in the European Union but in the entire world,
also in the economic sense. Nevertheless, focusing on
the current state of implementation, it is worth taking
a closer look at one of the key elements of the vision
proposed by the European Commission, i.e. increasing
the EU's greenhouse gas emission reduction target for
2030 from the current 40% to 50-55%. It is significantly
important considering that this element of the pro-
posal entails specific commitments and consequences
for individual Member States, and the European Com-
mission is just working on a detailed assessment of the
costs and benefits connected with increasing the EU's
2030 climate target.

ZESPOLU STRATEGII

KOBIZE

ZASTEPCA DYREKTORA
W INSTYTUCIE OCHRO-
NY SRODOWISKA - PAN-
STWOWYM INSTYTUCIE
BADAWCZYM, KIEROW-
NIK KOBIZE

(KOBIZE

uropejski Zielony tad zaczyna wchodzi¢ w faze
wykonawczg. Pojawiajg sie pierwsze konkrety,
ktére dajg oglad jak duzo bedzie musiata zro-
bi¢ Unia Europejska (UE) by osiggna¢ neutral-
nos¢ klimatyczng do potowy wieku. Europa
chce za wszelkg cene pokazac¢, ze byta, jest i bedzie lide-
rem w walce ze zmianami klimatu i to w oparciu o polityke
klimatyczno-energetyczng chce budowac rozwdj swoich
gospodarek. W sukcesywnie realizowane plany w ostat-
nim czasie z impetem wkroczyta pandemia koronawiru-
sa SARS-CoV-2, wstrzymujac wigor brukselskich prac i to-
czace sie dotychczas intensywne dyskusje. Trudno dzisiaj
szacowac, jaki wptyw finalnie bedzie miat ten bezprece-
densowy wstrzgs, takze w wymiarze ekonomicznym, kté-
ry w tej chwili zachodzi nie tylko w Unii Europejskiej, ale na
catym Swiecie. Niemniej jednak koncentrujgc sie chwilo-
wo na dotychczasowym stanie prac warto przypatrzec sie
blizej jednemu z kluczowych elementéw zaproponowane-
g0 przez Komisje Europejska wizji, tj. podniesienia unijne-
go celu redukgji gazdw cieplarnianych na 2030 r. z obec-
nie obowigzujgcych 40 proc. do 50-55 proc.. Jest to szcze-
goélnie istotne, majac na uwadze, ze ten element propozy-
Cji niesie za sobg konkretne zobowigzania i konsekwen-
cje dla poszczegélnych panstw cztonkowskich, a Komisja
Europejska dopiero pracuje nad szczegdtowg oceng kosz-
tow i korzysci zwigzanych z podniesieniem celu klimatycz-
nego UE na 2030 .
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Legal basis of the EU’s actions

The European Union set targets for reducing green-
house gas emissions (GHG) adopted in the energy
and climate package by 2020" and the energy and
climate framework by 2030.? The targets for reducing
GHG emissions were set in such a way that the EU is
on its way to transformation towards a low-emission
economy, as presented by the European Commission
in its Communication on the 2050 long-term strategy.
The EU's target for reducing GHG emissions by at least
40% by 2030 in comparison to 1990 was submitted
as a nationally determined contribution (NDC*) under
the Paris Agreement. The European Council adopted
The European Green Deal on 12 December 2019. In
total, it covers 48 actions in various areas - from the
energy sector through agriculture and transport, to
the participation of society in the fight against climate
change. The main goal is to become climate-neutral
by 2050. In accordance with the above-mentioned
document, the new GHG emission reduction target
for the European Union for 2030 should range from
50% to 55% in comparison to 1990. It is a significant
increase in relation to the currently binding target of
40%. This approach was repeated in the Climate Law
published on 4 March 2020 . Interestingly enough, the
increase in the reduction target proposed in the draft
Climate Law is not as surprising as the fact that the ad-
ditional target of the Regulation is the enhancement
of mandate of the European Commission for creat-
ing climate and energy policy. Until now, the Member
States decided about targets during European Coun-
cil meetings respecting the rules of consensus and
veto. The draft Regulation specifies that determining
the manner of reaching the net zero target by 2050
will be in the form of a delegated act. Given the reality
of adopting a legal act, the Member States will prob-
ably have to adopt the proposal of mid-term targets
proposed by the European Commission as the tools
such as voting or veto will not apply.

. https://ec.europa.eu/clima/policies/strategies/2020_en
. https://ec.europa.eu/clima/policies/strategies/2030_en
. https://ec.europa.eu/clima/policies/strategies/2050_en
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Podstawa prawna dziatan UE

W Unii Europejskiej obowigzujg cele redukdji emisji ga-
z6w cieplarnianych (GHG), przyjete w pakiecie energe-
tyczno-klimatycznym do 2020" i ramach energetyczno-kli-
matycznych do 2030 r.? Cele redukcji emisji GHG zosta-
ty ustalone w taki sposéb, aby UE znajdowata sie na dro-
dze do transformacji w kierunku gospodarki niskoemisyj-
nej, jakg przedstawita Komisja Europejska w swoim Ko-
munikacie dotyczgcym wizji dtugoterminowej na 2050 r.2
Ustalony na poziomie UE cel zmniejszenia emisji GHG w
2030 r. o co najmniej 40 proc. do 2030 r., w poréwna-
niu z 1990 r., zostat zgtoszony jako wktad UE (NDC*) w ra-
mach Porozumienia paryskiego. Rada Europejska w dniu
12 grudnia 2019 r. przyjeta komunikat Europejski Zielo-
ny tad. W sumie obejmuje on 48 dziatan w réznych dzie-
dzinach - od sektora energii, poprzez rolnictwo i trans-
port konczac na udziale spoteczerstwa w walce ze zmia-
nami klimatu. Gtéwnym celem wskazano osiggniecie neu-
tralnosci klimatycznej w Unii Europejskiej w perspektywie
do 2050 r. Zgodnie z powyzszym dokumentem nowy cel
redukcji emisji GHG dla Unii Europejskiej na 2030 r. po-
winien zawierac sie w przedziale od 50 proc. do 55 proc.
w poréwnaniu do roku 1990, co jest istotnym wzrostem
w stosunku do obecnie obowigzujgcego celu wynoszgce-
g0 40 proc.. Takie podejscie zostato powtdrzone w opu-
blikowanym 4 marca 2020 r. Prawie Klimatycznym (z ang.
Climate Law)>. Co ciekawe, wzrost celu redukcyjnego za-
proponowany w projekcie Prawa Klimatycznego nie wyda-
je sie tak duzym zaskoczeniem jak fakt, ze dodatkowym
celem projektowanego rozporzadzenia jest wzmocnienie
mandatu Komisji Europejskiej do kreowania polityki klima-
tyczno-energetycznej UE. Do tej pory to panstwa czton-
kowskie na posiedzeniach Rady decydowaty o wyznaczo-
nych celach, zachowujgc zasady konsensusu i weta. W
projekcie rozporzadzenia zaproponowano zapis, ze okre-
Slenie sposobu dochodzenia do celu net zero w 2050 na-
stagpi w formie aktu delegowanego. Przekfadajac to na rze-
czywistosc¢ zatwierdzania aktu prawnego - panstwa czton-
kowskie bedg prawdopodobnie musiaty przyja¢ propozy-
cje celdow srodokresowych zaproponowane przez Komisje
Europejska, poniewaz narzedzia takie jak gtosowanie czy
weto nie bedg miaty zastosowania.

.z ang. Nationally Determined Contributions; zobowigzania w zakresie ograniczania emisji gazéw cieplarnianych i przystosowywania si¢ do zmian klimatu.
. https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/commission-proposal-regulation-european-climate-law-march-2020_en.pdf
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Analysing the impact of the proposed solutions
The European Commission should carry out a com-
prehensive Impact Assessment, otherwise known as
a Regulatory Impact Assessment, for the draft of each
legal act within the EU. In general, the assessment
should demonstrate that the proposals included in
the draft legal act are supported with data and pro-
jections. The assessment should provide insight into
how a proposal for a legal act in the field of climate
law can affect:

economic indicators, i.e. GDP, household con-

sumption, necessary capital expenditure,

projected emissions,

rules of the functioning of policies and systems,
i.e. the number of allowances in the EU ETS di-
vided into those allocated free-of-charge and auc-
tioned, the size of the solidarity mechanisms, i.e.
the Modernization Fund, Innovation Fund, reduc-
tion targets per country in sectors located outside
the EU ETS system (i.e. non-ETS area),

structure of electricity and heating generation,
projected prices of emission allowances, energy
carriers, selected products.

In this case, however, the Commission failed to show
such an assessment, but declared to present the cal-
culations at a later date, i.e. in September 2020. The
lack of Regulatory Impact Assessment makes it more
difficult for the Member States to make decisions as
to their positions regarding the increase of the target.
Another problem is the lack of directions and reduc-
tion mechanisms to achieve these targets and com-
pensation mechanisms supporting the overburdened
Member States and sectors.

As the discussion on the effects of increasing reduc-
tion targets by 2030 will become more intense over
time, it is worth noting that the only estimates have so
far been provided by the Center for Climate and En-
ergy Analyses (CAKE) set up within the National Cen-
tre for Emissions Management (KOBIZE) (a part of the
Institute of Environmental Protection - National Re-
search Institute). CAKE prepared the analysis “Change
of reduction targets and emission allowances prices

N
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Analizy skutkéw odziatywania proponowanych roz-
wigzan

Do projektu kazdego aktu prawnego w ramach UE Komi-
sja Europejska powinna przygotowa¢ obszerng analize
wptywu, inaczej ocene skutkow odziatywania proponowa-
nej regulacji (z ang. Regulatory Impact Assessment). Ocena
skutkéw co do zasady ma pokazywac, ze propozycje ujete
w projektowanym tekscie aktu prawnego sg podparte da-
nymi i projekcjami. Z takiej oceny powinnismy maéc dowie-
dziec sie jak propozycja aktu prawnego w zakresie prawa
klimatycznego moze wptynac¢ na:

wskaznikiekonomiczne, tj. PKB, wielkos¢ konsumpcji go-
spodarstwdomowych, konieczne naktady inwestycyjne,

prognozowane wielkosci emisji,

zasady funkcjonowania polityk i systemow, tj. wielkos¢
przydziatu uprawnien w EU ETS - w podziale na te
przydzielone bezpfatnie i sprzedane na aukcjach, wiel-
kos¢ puli mechanizmu solidarnosciowych, tj. Fundusz
Modernizacyjny, Fundusz Innowacyjny, cele redukcyj-
ne w podziale na panstwa w sektorach znajdujgcych
sie poza systemem EU ETS (tzn. obszarze non-ETS),

strukture wytwarzania energii elektrycznej i ciepta,

projekcje cen uprawniert do emisji, nosnikow energii,
wybranych produktow.

W tym przypadku Komisja jednak nie pokazata takiej oce-
ny, tylko zapowiedziata, ze przedstawi wyliczenia w p6z-
niejszym terminie, tj. we wrzes$niu 2020. Brak oceny skut-
kéw regulacji utrudnia podejmowanie decyzji panstwom
cztonkowskim, co do ich stanowiska w zakresie podwyz-
szenia celu. Kolejny problem to brak wyznaczenia kierun-
kéw i mechanizméw redukcyjnych, ktére do osiggniecia
tych celéw majg doprowadzi¢ oraz mechanizmow kom-
pensacyjnych wspierajacych najbardziej obcigzone pan-
stwa cztonkowskie i sektory.

Poniewaz dyskusja na temat skutkéw podwyzszenia ce-
6w redukcyjnych do 2030 r. bedzie z czasem nabierata
intensywniejszego charakteru warto zauwazyc¢, ze jedy-
ne szacunki w tym zakresie przedstawito dotychczas Cen-
trum Analiz Klimatyczno-Energetycznych (CAKE) utworzo-

6. http://climatecake.pl/aktualnosci/nowa-analiza-cake-dotyczaca-zmiany-celow-redukcyjnych-cen-uprawnien-emisji-wynikajacych-green-dealu/

PAGE / STRONA 21



POLISH

resulting from the European Green Deal” , which at-
tempts to answer at least some of the above-men-
tioned questions and issues. The analysis includes 3
scenarios: baseline scenario assuming a reduction by
40%, and scenarios for increasing the target, assum-
ing a reduction by 50% (GHG50) and a reduction by
55% (GHG55) in 2030 in comparison to 1990 emis-
sions. The aim of the analysis was to investigate how
a higher reduction would affect the functioning of the
European Emissions Trading System (EU ETS) and
sectors outside this system (the so-called non-ETS
area). It is worth noting that the change in the require-
ments for reducing GHG emissions for the entire EU
will require a review of the reduction targets adopted
for sectors functioning in the EU ETS system (such as
power engineering and energy-intensive industries)
and for sectors not covered by this system, i.e. non-
ETS (including transport, agriculture, construction,
households).

EU ETS and new division of efforts by 2030

A few technical explanations should be introduced
as the construction of the EU ETS is not the simplest,
and the method of determining the reduction target
has an impact on a number of allowances on the mar-
ket, and thus the price of the European Union Allow-
ances. In accordance with the current EU ETS Direc-
tive, the total number of allowances in 2013-2020 is
reduced annually in a linear manner by a fixed value
(approx. 38 million), representing 1.74% (linear reduc-
tion ratio - LRF). From 2021, LRF = 2.2% will apply, the
value of which translates into the annual reduction
of allowances by 42.71 million and results from the
adopted reduction target for sectors covered by the
EU ETS, which amounts to 43% in 2030 in compari-
son to emissions from 2005. To meet the new 50%
and 55% reduction targets for the EU, CAKE estimates
that the reduction targets for the sectors covered by
the EU ETS would have to increase to 52% or 57%.
It means that the number of allowances would have
to decrease annually by 62.13 million (LRF = 3.2%) or
71.83 million (LRF = 3.7%), respectively.
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ne w strukturach Krajowego Osrodka Bilansowania i Za-
rzadzania Emisjami (cze$ci Instytutu Ochrony Srodowiska
- Panstwowego Instytutu Badawczego). CAKE przygotowa-
to analize ,Zmiana celdéw redukcyjnych oraz cen upraw-
niert do emisji wynikajgca z komunikatu Europejski Zie-
lony tad", w ktorej stara sie odpowiedzie¢ przynajmnie]
na czes¢ wyzej wymienionych pytan i zagadnien. W anali-
zie uwzgledniono 3 scenariusze: bazowy - zaktadajacy re-
dukcje o 40 proc,, i scenariusze zwiekszenia celu, zakfa-
dajgce redukcje o 50 proc. (GHG50) oraz redukcje o 55
proc. (GHG55) w 2030 r. w poréwnaniu do poziomu emi-
sji z 1990 r. Celem analizy byto sprawdzenie jak wyzsza
redukcja wptynie na funkcjonowanie europejskiego sys-
temu handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS) oraz sek-
toréw poza tym systemem (tzw. obszar non-ETS). Warto
zauwazy¢, ze zmiana wymagan w zakresie redukcji emisji
GHG dla catej UE bedzie powodowata koniecznos¢ rewizji
celéw redukeyjnych przyjetych dla sektoréw funkcjonuja-
cych w systemie EU ETS (takich jak energetyka i przemysty
energochtonne) oraz dla sektoréw nie objetych tym syste-
mem, czyli non-ETS (m.in. transport, rolnictwo, budownic-
two, gospodarstwa domowe).

EU ETS a nowy podziat wysitkéw do 2030 r.

W tym miejscu nalezy wprowadzi¢ kilka technicznych wy-
jasnien, gdyz konstrukcja EU ETS do najprostszych nie
nalezy, a sam sposob okreslania celu redukcyjnego ma
wplyw na liczbe uprawnien wprowadzanych na rynek, a
tym samym cene uprawnien EUA (ang. European Union
Allowances). Zgodnie z obecnie funkcjonujgcg dyrektywg
EU ETS, catkowita liczba uprawnien w latach 2013-2020
jest pomniejszana corocznie w sposob liniowy o statg war-
tos¢ (ok. 38 min), stanowigcag 1,74 proc. (liniowy wskaz-
nik redukcji - LRF). Od 2021 r. ma obowigzywac wskaznik
LRF=2,2 proc., ktérego wielkos¢ przedktada sie na rocz-
ng redukcje uprawnient o 42,71 min i wynika z przyjete-
g0 celu redukcyjnego dla sektorow objetych EU ETS, ktory
wynosi 43 proc. w 2030 r. w porownaniu do emisji z 2005
r. Aby zostaty spetnione nowe cele redukcyjne dla UE na
poziomie 50 proc. i 55 proc. CAKE szacuje, ze cele reduk-
cyjne dla sektoréw objetych EU ETS musiatby sie zwiek-
szy¢ do 52 proc. lub 57 proc.. Co oznacza, ze liczba upraw-
niert musiatby male¢ corocznie odpowiednio o 62,13 min
(LRF=3,2 proc.) lub 71,83 mIn (LRF=3,7 proc.).
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FIGURE 1: CHANGES IN THE EMISSION ALLOWANCE PRICES
(IN THE CONDITIONS OF GENERAL PRICE LEVEL FROM 2013)
WYKRES 1: BEZWZGLEDNE ZMIANY CEN UPRAWNIEN DO EMIS)I
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Adopting a higher reduction target will result in a sig-
nificant increase in emission allowance prices in the
EU ETS. Adopting the 50% GHG reduction target for
the EU (GHG50 Scenario) will result in the increase of
the allowance price to EUR 34/ EUA in 2025 and EUR
52/ EUA in 2030. At the same time, the consequence
of increasing the reduction target to 55% (GHG55 Sce-
nario) will mean the increase in the allowance price to
EUR 41/ EUA in 2025 and EUR 76/ EUA in 2030.

The projected increase in the costs of purchasing al-
lowances for EU installations covered by the EU ETS
at auctions with increased reduction targets across
the EU would range from EUR 10 billion to EUR 18
billion for a 50% and 55% reduction target in 2030, re-
spectively. In addition, the increase in the price of al-
lowances will have the greatest impact on the energy
sector in the EU resulting in a decrease in the share
of fossil fuels in electricity generation by 18% and 30%
for the 50% and 55% reduction target, which results
in faster withdrawal of fossil fuels from the electricity
mix.

Przyjecie wyzszego celu redukcyjnego bedzie skutkowato
znaczacym wzrostem cen uprawnien do emisji w syste-
mie EU ETS. Przyjecie 50 proc. celu redukcyjnego GHG dla
UE (scenariusz GHG50), bedzie powodowac wzrost ceny
uprawnien do poziomu 34 euro/EUA w 2025 r. i 52 euro/
EUA w 2030 r. Natomiast konsekwencjg zwiekszenia celu
redukgcji emisji do poziomu 55 proc. (scenariusz GHG55),
bedzie wzrost ceny uprawnien do 41 euro/EUA w 2025 .
i 76 euro/EUAw 2030 .

Przewidywany wzrost kosztéw zakupu uprawnien dla unij-
nych instalacji objetych systemem EU ETS na aukdjach
przy zwiekszonych celach redukcyjnych w catej UE wyno-
sitby w 2030 r. od 10 mld euro do 18 mld euro odpowied-
nio dla 50 proc. i 55 proc. celu redukcyjnego. Dodatkowo
wzrost ceny uprawnien w najwiekszym stopniu wptynie
na sektor energetyczny w UE, powodujgc spadek udzia-
tu paliw kopalnych w wytwarzaniu energii o 18 proc. i 30
proc. dla 50 proc. i 55 proc. celu redukcyjnego, co skut-
kuje szybszym wycofywaniem paliw kopalnych z produkgji
energii elektrycznej.
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FIGURE 2:
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DECREASE IN ELECTRICITY GENERATION ON THE BASIS OF COAL FUELS

IN COMPARISON TO BASELINE SCENARIO CAUSED BY THE INCREASE
IN THE PRICES OF EMISSION ALLOWANCES.
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Fossil fuels will be mainly replaced with renewable
energy sources. The expected high price of allowan-
ces may generate large production costs and may for-
ce installation operators to prematurely abandon the
operation of facilities which have not yet depreciated
and to move production outside the EU causing the
phenomenon of the so-called carbon leakage.

It is also worth focusing on the additional aspect re-
sulting from the analysis of effects of increasing the
reduction target by 2030. With the current model of
the EU ETS, the new reduction targets will also reduce
the number of EUA to zero around 2042-2045 (for a
50% and 55% reduction target respectively). This is
the result of an increase in the annual reduction of al-
lowances from 42.71 million to 62.13 million or 71.83
million. That means that the system will not introduce
any new allowances at auctions and no free allowanc-
es will be allocated to industrial sectors. Therefore,
no revenues will be generated to the budgets of indi-
vidual countries for the sale of EUA.
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Paliwa kopalne bedg zastepowane gtéwnie przez odna-
wialne zrodta energii. Przewidywana wysoka cena upraw-
niert moze generowac duze koszty produkcji oraz moze
zmusi¢ operatoréw instalacji do przedwczesnej rezygna-
Cji z eksploatacji jeszcze nie zamortyzowanych obiektéw
i do przenoszenia produkcji poza obszar UE powodujgc

wystepowanie zjawiska, tzw. ucieczki emisji.

Warto przy okazji zwrdci¢ uwage na dodatkowy aspekt wyni-
kajacy z analizy skutkéw podniesienia celu redukcyjnego do
2030 r. Przy obecnej konstrukgji systemu EU ETS nowe cele
redukcyjne spowodujg réwniez spadek liczby uprawnien EUA
do zera ok 2042-2045 r. (odpowiednio dla 50 proc. i 55 proc.
celu redukcyjnego). Jest to skutek zwiekszenie wielkosci co-
rocznej redukdji uprawniert z 42,71 min do 62,13 min lub
71,83 min EUA. Oznacza to, ze w systemie nie bedzie wpro-
wadzanych zadnych nowych uprawnien na aukcjach oraz
przydzielanych bezptatnych uprawnien sektorom przemysto-
wym. Tym samym nie bedg réwniez generowane przychody
do budzetéw poszczegdlnych panstw z tytutu sprzedazy EUA.
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New target division for the non-ETS, i.e. what
challenges agriculture, transport, construction
and households will have to face

Reduction challenges in the non-ETS sectors should
be considered much more difficult to achieve than in
the case of the uniform EU ETS system, because the
diversity of their specificity does not lend itself to the
introduction of uniform solutions. The non-ETS emis-
sions come mainly from transport, combustion of
fuels in municipal and agriculture sectors. It is worth
noting that the Member States are responsible for
reducing emissions in the non-ETS sectors and that
they will have to, with all the costs involved, introduce
more and more measures and incentives to achieve
the relevant reduction targets in the non-ETS sectors.
Changing the reduction target at the EU level will be
reflected in the need to implement a new burden
sharing between the Member States in the non-ETS
area, i.e. setting new reduction targets for 2030. Due
to the tightening of the reduction rate, this will result
in a reduction of national emission limits in the entire
2021-2030 period. The average reduction of the limits
in the Member States in the 2021-2030 period is 9%
(for the GHG50 Scenario) and 14% (for the GHG55
Scenario).

The current reduction target of Poland in the non-ETS
sectors for 2030 is -7% in comparison to 2005 emis-
sions (in the baseline scenario).This is an ambitious
target, considering that we are observing an increase
in emissions in Poland, and therefore Poland has the
right to increase emissions in the non-ETS by +14% in
the 2013-2020 period in comparison to 2005. Achiev-
ing even higher reduction targets in 2030, which ac-
cording to CAKE would amount to -11% in the GHG50
scenario and -16% in the GHG55 scenario for Poland,
can be a huge challenge. This is particularly important
in the transport sector, where emissions in Poland
are gradually increasing, accounting for about 24% of
CO, emissions from the non-ETS area. In order for Po-
land to achieve the ambitious reduction targets in the
non-ETS area, rapid development of e-mobility will be
necessary.
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Nowy podziat celu w non-ETS, czyli jakie bedag wy-
zwania dla rolnictwa, transportu, budownictwa,
gospodarstw domowych

Wyzwania redukcyjne w sektorach non-ETS nalezy uznac
za duzo trudniejsze do wypetnienia, niz w przypadku jed-
nolitego systemu EU ETS, gdyz réznorodnosc ich specy-
fiki nie pozwala na wprowadzanie jednolitych rozwigzan.
Emisje w non-ETS pochodzg gtéwnie z transportu, spala-
nia paliw w sektorze komunalnym i rolnictwa. Warto przy
tym zaznaczy¢, ze za redukcje emisji w non-ETS odpowie-
dzialne sg panstwa cztonkowskie i to one ponoszac kosz-
ty, bedg musialy wprowadzac coraz wiecej srodkéw i za-
chet umozliwiajacych osiggniecie odpowiednich celéw re-
dukcyjnych w sektorach objetych non-ETS.

Zmiana celu redukcyjnego na poziomie UE bedzie miata
odzwierciedlenie w koniecznosci wykonania nowego po-
dziatu obcigzen pomiedzy panstwami cztonkowskimi w
obszarze non-ETS, czyli ustalenia nowych celdw redukcyj-
nych na 2030 r. Ze wzgledu na zaostrzenie tempa spad-
ku redukcji bedzie to m.in. skutkowa¢ zmniejszeniem kra-
jowych limitéw emisji w catym okresie 2021-2030. Srednie
obnizenie limitow w panstwach cztonkowskich w okresie
2021-2030 wynosi 9 proc. (dla scenariusza GHG50) i 14
proc. (dla scenariusza GHG55).

Obecnie obowigzujgcy cel redukcyjny Polski w sektorach
non-ETS na 2030 r. wynosi -7 proc. w stosunku do emisji z
2005 r. (w scenariuszu bazowym). Jest to ambitny cel bio-
ragc pod uwage, ze w Polsce obserwujemy wzrost emisji i
w zwigzku z tym w okresie 2013-2020 Polska ma prawo
zwiekszy¢ emisje w non-ETS o +14 proc. w stosunku do
2005 r. Osiggniecie w 2030 r. jeszcze wyzszych celdw re-
dukeyjnych, ktére dla Polski wedtug szacunkow CAKE wy-
niostyby odpowiednio -11 proc. w scenariuszu GHG50 |
-16 proc. w scenariuszu GHG55 moze by¢ ogromnym wy-
zwaniem. Jest to szczegdlnie istotne w sektorze transpor-
tu, gdzie emisji w Polsce sukcesywnie rosng odpowiadajac
za ok. 24 proc. emisji CO, z obszaru non-ETS. Aby Polska
realizowata ambitne cele redukcyjne w obszarze non-ETS
niezbedny bedzie, m.in. szybki rozwdj elektromobilnosci.
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FIGURE 2: COMPARISON OF REDUCTION TARGETS IN THE NON-ETS SECTORS
FOR 2030 IN ACCORDANCE WITH GDP PER CAPITA
WYKRES 2: POROWNANIE CELOW REDUKCYJNYCH W SEKTORACH

NON-ETS NA 2030 R., ZGODNIE Z PKB PER CAPITA
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What next with reduction targets in the EU?
Simultaneously with the publication of the draft Cli-
mate Law, a 12-week public consultation of its con-
tent began. The analysis conducted by the Center for
Climate and Energy Analyses (KOBIZE) offers some in-
sight into the effects of increasing the target by 2030.
The Commission will only show its estimates in the
following months. At the same time, the European
Commission is analysing the National Energy and Cli-
mate Plans established by the Member States, where
planned reduction measures at the level of the Mem-
ber States are presented.

The decision on the final proposal of the target - 50
or 55% - is to be made on the basis of those plans
by the end of September 2020. This is important be-
cause already this year, before COP26 (November
2020) in Glasgow, the European Commission plans to
submit an updated version of its first contribution to
the agreement (NDC) to the Secretariat of the United
Nations Framework Convention on Climate Change
(UNFCCQ). Thus, it will be impossible to increase am-
bitions in the EU NDC on the UNFCCC forum without
the adoption of a new increased reduction target by
2030 by all EU Member States.

Legislative changes (including the EU ETS Direc-
tive” and the non-ETS Regulation®) were planned by
June 2021. The manner the European Commission
approaches the setting of new reduction targets
proposed in the Climate Law is closely linked to the
implementation of the commitments under the Paris
Agreement, where the signatories promised to check
periodically every 5 years that the level of ambition is
sufficient. The next global review, the so-called global
stocktake, was planned for 2023. Thus, the “delegated
acts” mode proposed in the Climate Law would give
the Commission special powers to define the trajec-
tory, including the revised 2030 target, and to adopt
the measures necessary to be implemented in order
to achieve climate neutrality by 2050.

7. Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/410
8. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/842
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Co dalej z celami redukcyjnymi w UE?

Réwnoczesnie z publikacjg projektu Prawa klimatycznego
rozpoczety sie 12-tygodniowe konsultacje publiczne jego
tresci. Analiza przeprowadzona przez Centrum Analiz Kli-
matyczno-Energetycznych KOBIZE daje oglad jakie skut-
ki bedzie miato zwiekszanie celu do 2030 roku. Komisja
dopiero w kolejnych miesigcach pokaze nam swoje wyli-
czenia. Réwnolegle trwajg tez prace Komisji Europejskiej
nad analiza zgtoszonych przez panstwa cztonkowskie Kra-
jowych Planow na Rzecz Energii i Klimatu, gdzie zaprezen-
towane sg planowane dziatania redukcyjne na poziomie
panstw cztonkowskich.

To wiasnie, m.in. na ich podstawie do konca wrzesnia
2020 r. ma zapas¢ decyzja co do ostatecznej propozycji
celu - 50, czy 55 proc. Jest to o tyle istotne, ze juz w tym
roku, przed COP26 (listopad 2020 r.) w Glasgow, Komisja
Europejska planuje ztozy¢ w Sekretariacie Ramowej Kon-
wencji ONZ w sprawie zmian klimatu (UNFCCC) zaktualizo-
wang wersje swojego pierwszego wktadu do porozumie-
nia (NDC). Tym samym bez przyjecia nowego, zwiekszone-
go celu redukcyjnego do 2030 r. przez wszystkie panstwa
cztonkowskie UE nie bedzie mozliwe zwiekszenie ambicji
w unijnym NDC na forum UNFCCC.

Natomiast do czerwca 2021 r. zaplanowano wdrozenie
zmian legislacyjnych (m.in. w dyrektywie EU ETS” i roz-
porzadzeniu non-ETS?). Sposdb w jaki Komisja Europej-
ska podchodzi do wyznaczanie nowych celéw redukcyj-
nych proponowany w Prawie Klimatycznym jest scisle po-
wigzany z realizacjg zobowigzan z Porozumienia Paryskie-
g0, gdzie sygnatariusze obiecali okresowo, co 5 lat spraw-
dza¢, czy poziom ambidji jest wystarczajgcy. Taki najbliz-
szy globalny przeglad, tzw. global stocktake zostat zaplano-
wany na 2023 r. Tym samym proponowany w Prawie Kli-
matycznym tryb ,aktéw delegowanych”, dawatby Komisji
specjalne uprawnienia do okreslenie trajektorii, w tym zre-
widowanego celu na 2030, i przyjmowania srodkow nie-
zbednych dla wdrozenia dziatan, umozliwiajgcych osig-
gniecie neutralnosci klimatycznej do 2050 r.
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Consequently, there is a tight schedule full of nego-
tiation challenges in the implementation of the Eu-
ropean Green Deal, in particular adoption of the Cli-
mate Law. In the face of the global shock caused by
the coronavirus, the timeliness of the initially planned
dates by the European Commission may be question-
able, especially since its effects affect practically the
entire economy and can be felt in the long term. This
new reality will certainly make it more difficult for the
Commission to work on the impact assessment of the
Climate Law and the proposed increase of reduction
targets by 2030.

Negotiations will not be easy as the challenges con-
nected with the whole European Green Deal are
unprecedented. Without immense funds for invest-
ments, both in the EU budget and in the budgets of
the Member States, a profound and rapid transfor-
mation will not be possible. Meanwhile, the current
crisis forces the EU and its Member States to immedi-
ately allocate billions of euros to combat new threats
posed to public health and economy by the corona-
virus.

This situation can complicate the initial plan to adopt

the Climate Law and a number of other documents
related to the European Green Deal this year. [ |
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Z powyzszego rysuje sie obraz bardzo napietego i petne-
g0 wyzwan negocjacyjnych kalendarza dziatan w obszarze
wdrazania Europejskiego Zielonego tadu, w szczegdlno-
Sci przyjecia Prawa Klimatycznego. W obliczu globalnego
wstrzasu spowodowanego przez koronawirus pod zna-
kiem zapytania moze stawac realnos¢ pierwotnie plano-
wanych przez Komisje Europejskg termindw, szczegdlnie
ze jego skutki dotyczg praktycznie catej gospodarki i moga
by¢ odczuwalne w diuzszej perspektywie czasowej. Z pew-
noscig ta nowa rzeczywistos¢ przysporzy dodatkowego
wysitku Komisji przy pracach nad oceng skutkéw Prawa
Klimatycznego i proponowanego podniesienia celéw re-
dukcyjnych do 2030 r,

Nie bedg to tez fatwe negocjacje, gdyz wyzwania idace za
catym Europejskim Zielonym tadem s3 bezprecedenso-
we. Bez ogromnych srodkdéw na inwestycje, zarbwno po
stronie budzetu UE, jak i budzetéw panstw cztonkowskich
nie bedzie mozliwa tak gteboka i szybka transformacja.
Tymczasem obecny kryzys wymusza na UE i panstwach
cztonkowskich koniecznos¢ natychmiastowego przezna-
czenie wielomiliardowej pomocy na walke z nowymi za-
grozeniami jakie dla zdrowia publicznego i gospodarki nie-
sie koronawirus.

Sytuadja ta moze bardzo skomplikowac pierwotny plan
przyjecia w tym roku Prawa Klimatycznego i szeregu in-
nych dokumentéw wynikajgcych z Europejskiego Zielone-
go tadu. u
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BIZNESALERT.PL EDITOR

In the era of coronavirus, Russia has to
take pains to sell coal to Europe. First of
all, the demand in the EU for this fuel is
falling and secondly, the prices have de-

creased sharply. What | personally like is
the fact that the sales volume of Russian
coal to Ukraine is dropping.

his is not to say, however, that Russia
will have any serious trouble selling its
black diamond. Several terminals have
been shut down due to coronavirus, but
Russians have so many sales channels
that it will certainly hurt them only a little. Since sup-
plies to the west, to Europe, will be smaller, they will
undoubtedly increase sales to the east. That will be
the focus of Russian producers because deliveries to
the European market are less and less profitable -
selling prices may be close to equal production costs,
and even below these costs. On the other hand,
however, maintaining such an important European
market will be undoubtedly important for Russians,
so they will try to keep prices low so as not to be
pushed out of the Polish market, for example, by Co-
lombian coal which is of comparable quality, and now
also very cheap. A giant ship that entered the port
of Gdarisk in April, ordered by PGE Paliwa, was not a
coincidence after all.
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KAROLINA BACA-POGORZELSKA

REDAKTOR PORTALU BIZNESALERT.PL

W dobie koronawirusa Rosja musi si¢ niezle
nagimnastykowac ze sprzedazg wegla do Eu-
ropy. Raz, ze w UE popyt na to paliwo spada,
dwa, ze ceny poleciaty mocno w dét. Co mnie
osobiscie cieszy - zmniejsza sie sprzedaz ro-
syjskiego wegla na Ukraine.

ksigzce ,Czarne ztoto. Wojny o we-
giel z Donbasu” (Wydawnictwo Czar-
ne) opisujemy z Michatem Potockim
po ponad dwuletnim $ledztwie me-
chanizm handlu antracytem, naj-
bardziej energetycznym weglem, z okupowanego Donba-
su. Rosja okupujaca ten region Ukrainy kradnie go prak-
tycznie nie ptacac za wydobycie na zagrabionym terenie, a
potem wyposaza w rosyjskie dokumenty i sprzedaje jako
wiasny. To Swietny biznes, ale kto kupuje od ztodzieja jest
jednak paserem. | takim paserem sg rowniez niektére pol-
skie prywatne - co podkreslam z catg moca, tylko prywat-
ne - firmy. Jednak w dobie pandemii koronawirusa i ten
wspanialy interes posypat sie Rosjanom. Owszem, sporo
donbaskiego antracytu zuzywajg oni sami, ale niejedno-
krotnie sprzedawali ten surowiec Ukrainie, ktorej go ukra-
dli. Dlatego dane za pierwszy kwartat w raporcie Argus
Media sprawity mi wielkg przyjemnos¢ - Rosja w pierw-
szym kwartale tego roku sprzedata Ukrainie 1,17 min ton
wegla kamiennego (wliczamy tu wszystkie jego rodza-
je). Wobec 1,6 min ton w analogicznym okresie ubiegte-
g0 roku to naprawde spory spadek. Biorgc pod uwage, ze
Ukraina ma od 1 maja natozy¢ cto na rosyjski wegiel (nie-
stety nie obejmie ono antracytu), to spadek zakupéw od
okupanta moze by¢ w tym roku znaczacy. | dobrze.
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Black diamond. Coal wars of Donbass” (Wydawnictwo
Czarne) that | wrote with Michat Potocki after over
two years of investigation describes the mechanism
of trade in anthracite, the most energetic coal from
the occupied Donbass. Russia is occupying this re-
gion of Ukraine and steals anthracite practically with-
out paying for mining in the plundered area, and
then equips it with Russian documents and sells it
as their own. It is a great business, but whoever buys
from a thief is a fence. And some Polish private (let
me stress categorically that only private) companies
act as such fences. However, in the time of the coro-
navirus pandemic, even this great Russian deal came
to grief. Yes, they use up a lot of Donbas anthracite
themselves, but they often sold this raw material to
Ukraine, they had stolen it from. Therefore, the data
for the first quarter in the Argus Media report gave
me great pleasure - in the first quarter of this year
Russia sold 1.1 million tons of hard coal to Ukraine
(all its types included). In comparison with 1.6 mil-
lion tonnes in the same period last year it is a really
considerable drop. Considering that Ukraine plans to
impose a duty on Russian coal as from 1st May (un-
fortunately it will not include anthracite), the decline
in purchases from the invader may be significant this
year. And that is OK.

Nie znaczy to jednak, ze Rosja bedzie miata jakie$ duze
problemy ze zbytem swojego czarnego ztota. Kilka termi-
nali zostato wytgczonych z pracy z powodu koronawiru-
sa, ale Rosjanie majg tyle kanatéw sprzedazy, ze na pew-
no im to nie zaszkodzi. Skoro dostawy na zachéd, do Eu-
ropy beda mniejsze, to niewatpliwie zwiekszg sie one na
wschdd. Na tym bedg sie koncentrowac rosyjscy produ-
cenci, poniewaz dostawy na rynek europejski sg dla nich
coraz mniej opfacalne - tu ceny sprzedazy moga by¢ bli-
sko kosztéw produkcji, a nawet ponizej tych kosztéw. Z
drugiej jednak strony utrzymanie tak waznego europej-
skiego rynku bedzie dla Rosjan niewatpliwie wazne, wiec
bedg sie starali trzymac niskie ceny, by nie wypchnat ich
np. z polskiego rynku wegiel kolumbijski o poréwnywalnej
jakosci, a obecnie rowniez bardzo tani - gigantyczny sta-
tek, ktory wptynat w kwietniu do Gdanska na zamowienie
PGE Paliwa nie byt przeciez jakims przypadkiem.

Jednak z powodu koronawirusa wydobycie w Rosji spada,
a i ciepta zima nie pomaga w handlu weglem energetycz-
nym, zwtaszcza stabszej jakosci. Rosyjskie firmy wydobyw-
cze, jak wynika z raportu Argus Media datowanego na 20
kwietnia, zmniejszyty wydobycie. Produkcja tego surowca
w pierwszym kwartale 2020 roku wyniosta 99,2 min ton -
to spadek az 0 9,3 proc. w poréwnaniu do analogiczne-
g0 okresu ubiegtego roku. W samym regionie Kemerowa,

gdzie wydobyto 53,6 mIn ton spadek wynidst jeszcze wie-
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Regardless of that, because of the coronavirus, pro-
duction in Russia is falling, and the warm winter is not
helping to trade coal, especially that of lower quality.
As the data from the Argus Media report of 20th April
indicates, Russian mining companies reduced their
output, which amounted to 99.2 million tons in the
first quarter of 2020. This is a decrease of as much
as 9.3 percent compared to the corresponding pe-
riod last year. In the Kemerovo region itself, where
53.6 million tonnes were produced, the drop was
even larger, by as much as 11.5 percent. “It is just
the beginning of a major depression in the Russian
coal industry. The European market is unlikely to re-
vive in 2020 and will not support coal exporters” - a
representative of the main coal player on the Russian
market, namely KTK (Kuzbasskaja Topliwna Kompa-
nia), told Argus.

The sharpest decrease in production was recorded
in the Krasnoyarsk region - a drop by 44.1 percent
YOVY. SDS-Ugol, another large producer of steam
coal, reduced production by as much as 28.4 per-
cent down to 4.6 million tonnes in the period Janu-
ary - March; losing European markets, the company
began exporting fuel via the Taman port in the Black
Sea to destinations such as Pakistan.

And finally the company whose activity | follow with
particular interest as it mines anthracite - that is
Sibanthracite. Here, the production fell by 27.4 per-
cent to 4.02 million tonnes in the first quarter despite
opening a new mining site in the Amur region.

By limiting production, the Russians will somehow
avoid facing the same problems as Polish mines,
heaps of over 7 million tons of unsold coal (with an
annual output of just over 60 million tons, this figure
is staggering). However, when Russians increase pro-
duction again and flood the market with cheap coal,
our lack of actions in the mining industry will backfire
on us. u
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cej, bo az 11,5 proc. ,Widzimy dopiero poczatek powaz-
nej depresji rosyjskiego przemystu weglowego. Rynek eu-
ropejski raczej nie odzyje w 2020 r. i nie bedzie wspierac
eksporterow wegla” - powiedziat Argusowi przedstawiciel
gtdbwnego gracza weglowego na rosyjskim rynku, czyli fir-
my KTK (Kuzbasskaja Topliwna Kompania).

Najostrzejsze spadki produkcji odnotowane zostaty w re-
jonie Krasnojarska - 0 44,1 proc. rok do roku. SDS-Ugol,
kolejny duzy producent wegla energetycznego zmniejszyt
produkcje az o 28,4 proc. do 4,6 mIn ton w okresie sty-
czen - marzec; spotka tracac rynki europejskie rozpocze-
ta eksport paliwa m.in. do Pakistanu przez port Taman na
Morzu Czarnym.

| wreszcie spotka, ktérej dziatalnos¢ Sledze ze szczegdl-
nym zainteresowaniem ze wzgledu na produkcje antracy-
tu - chodzi o Sibanthracite. Tu produkcja spadta o 27,4
proc. do 4,02 min ton w pierwszym kwartale i to mimo
rozpoczecia fedrunku w nowym regionie Amuru.

Rosjanie ograniczajgc produkcje nie bedg sie przynaj-
mniej zmagac¢ z takimi problemami jak polskie kopalnie,
na ktérych zwatach lezy juz ponad 7 min ton niesprzeda-
nego wegla (przy rocznej produkcji na poziomie nieco po-
nad 60 min ton ta liczba robi wrazenie). Jednak gdy potem
ja znowu zwiekszg i zalejg rynek tanim weglem nam brak
dziatan w goérnictwie odbije sie czkawka. [ |
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CZARNE ZLOF0 ‘/

Wojny o wgglel zDonbasu . - ¢

PAGE / STRONA 35




L
=
o
o
I
n
=
O
&

———

i

PAGE

36



© INSTYTUT JAGIELLONSKI

N

POLISH

ANTI-CRISIS MEASURES
WILL DETERMINE THE FUTURE
OF THE EU ENERGY SECTOR

DZIALANIA ANTYKRYZYSOWE
ZDECYDUJA O PRZYSZLOSCI
UNIJNEJ ENERGETYKI

egotiations in Brussels are under-
way to determine what the recon-
struction of the economy will look like
after the crisis caused by the COV-
ID-19 pandemic. Programs at the EU
level as well as national actions taken by individual Mem-
ber States will both make a contribution. What matters
here will not be the current anti-crisis measures, focused
mainly on short-term actions, such as protection of the
labour market or social assistance. The most important
decisions will include the strategic orientation of stimu-
lating the European economy and the main instruments
to finance investments. The future will be decided by the
stimulus packages, aimed at putting the economy back
on track, increasing competitiveness and the number of
jobs. Also in the energy sector, the decision on what in-
vestments will be the driving force behind these activities
is largely a decision on what the future of the sector will
look like. A good understanding and assessment of the

PAWEL WROBEL

Brukseli trwajg negocjacje, ktére
okreslg jak bedzie wygladata odbu-
dowa gospodarki do kryzysie spo-
wodowanym pandemig COVID-19.
Wptyw na nig beda miaty programy
na poziomie unijnym, a takze dziatania krajowe podejmo-
wane przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. Istotne
bedg nie tyle biezace dziatania antykryzysowe, nakiero-
wane gtownie na krotkotrwate dziatanie - ochrone rynku
pracy, czy pomoc o charakterze socjalnym. Najwazniejsze
bedg decyzje dotyczace strategicznego kierunku dziatan
pobudzania europejskiej gospodarki oraz gtdwnych instru-
mentow finansowania inwestycji. O przysztosci zdecyduje
to, jak beda wygladaty pakiety stymulacyjne, ktérych celem
jest powrdt na Sciezke wzrostu gospodarczego, zwieksza-
nie konkurencyjnosci oraz ilos¢ miejsc pracy. Takze w przy-
padku energetyki decyzja o tym jakie inwestycje bedg mo-
torem tych dziatan to w duzej mierze decyzja o tym jaka
bedzie przysztos¢ sektora. Dobre zrozumienie i ocena to-

FOUNDER AND HEAD OF “GATE BRUSSELS", CONSULTING COM-
PANY FOCUSED ON THE EU ENERGY AND CLIMATE POLICY.
ZALOZYCIEL | SZEF "GATE BRUSSELS”, FIRMY KONSULTINGOWE]
ZAJMUJACEJ SIE UNIJNA POLITYKA ENERGETYCZNA | KLIMATYCZNA,
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ongoing processes can help us use the arising opportu-
nities effectively to have an impact on their shape, and
also to be the beneficiaries.

An important part will be formed by the so-called EU re-
covery plan, along with a special recovery fund, which is
to be based on the financial instruments of the EU bud-
get for 2021-2027 and the European Investment Bank
(EIB).

During a video conference on April 23rd this year, the
European Council obliged the European Commission
to present a detailed proposal. It will include a program
for EU industry that is to be low-emission and support
the circular economy (“program for a clean and circular
industry”) while respecting the objectives of the “Euro-
pean Green Deal”.

The EU institutions are confident that what will help re-
cover from the crisis is accelerating investments that
are largely dictated by the energy and climate transfor-
mation rather than looking for an alternative for such
investments. There is a consensus that the transfor-
mation of the energy sector is about accelerating the
changes that are indispensable and at the same time
consistent with global economic and technological
megatrends.
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czacych sie proceséw moze pomaoc skutecznie wykorzy-
sta¢ szanse z tym zwigzane by mie¢ na nie wptyw, a takze
by by¢ ich beneficjentem.

Istotng czes¢ bedzie stanowit tzw. plan odbudowy UE (EU
recovery plan), wraz ze specjalnym funduszem odbudowy,
ktéry ma by¢ oparty o instrumenty finansowe unijnego bu-
dzetu na lata 2021-2027 oraz Europejskiego Banku Inwe-
stycyjnego (EBI).

Rada Europejska w czasie wideokonferencji 23 kwietnia br.
zobowigzata Komisje Europejskg do przedstawienia szcze-
gotowe]j propozycji. Bedzie ona zawiera¢ m.in. program dla
unijnego przemystu, ktéry ma by¢ niskoemisyjny i wspierac
gospodarke o cyklu zamknietym (program for a clean and
circular industry) z poszanowaniem celow ,Europejskiego
Zielonego tadu”.

W unijnych instytucjach nie ma watpliwosci, ze wyjsciu z
kryzysu pomoze przyspieszenie inwestycji, ktore w duzej
mierze podyktowane sg transformacja energetyczno-kli-
matyczng, nie zas szukanie dla nich alternatywy. Jest zgo-
da, ze w przypadku transformacji sektora energii chodzi
0 przyspieszenie zmian, ktére sg nieodzowne, a jednocze-
Snie spojne ze Swiatowymi megatrendami gospodarczymi
oraz technologicznymi.
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The crisis clarifies what is obvious - it is better to invest
in future-proof industries related to new technologies,
which enable the development of the export potential of
companies. Such enterprises are best prepared for pos-
sible economic shocks and more likely to withstand them.

The sectors of energy efficiency and the development
of renewable energy sources are among those with
the highest job growth potential. It has been a constant
trend for many years, observed in most economies in
the world, also in the European Union. Significantly
enough, for the EU, this is largely the result of the activi-
ties of small and medium-sized enterprises operating
in all Member States - participating in both research
and production as part of the supply chain and installa-
tions and maintenance. According to the Global Energy
Outlook 2020 published by the International Renew-
able Energy Agency IRENA in April this year —-the EU will
see approximately 2.7 million more jobs in the renew-
able energy sector by 2050. According to the so-called
“business-as-usual scenario” in EU Member States, the
largest increase in jobs will be in companies related to
energy efficiency - from 0.3 million in 2017 to 1.7 mil-
lion in 2030. As for renewable energy sources, on the
other hand, from 1.3 million in 2017 to 1.7 million in
2030. Increased ambition in the context of EU energy
efficiency and RES targets, which is very likely to hap-
pen, means that this increase will be even greater.

What should be emphasized is that these are invest-
ments that not only follow technological trends, but like
no other in the energy sector, have a very stable regu-
latory, financial and social support. That means the up-
ward trend of these sectors and the labour market is
very stable. The EU anti-crisis measures that will seek to
move the supply chain to Europe indicate that the EU
labour market in these industries will grow even more.

Supporting the sectors of energy efficiency and renew-
able energy sources is not only a guarantee of invest-
ments in future-proof industries, but also an opportu-
nity to build the value of Polish companies, but also to
grow the export potential of the Polish economy. It is
particularly important to recognize the development
opportunities for growing markets, including heat
pumps, photovoltaics, low-emission transport, as well
as recycling of RES facilities. The European Commission
has identified the housing sector as one of the areas
that provide the greatest opportunities to develop and
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Kryzys wyostrza to co oczywiste - lepiej inwestowac w przy-
sztosciowe branze zwigzane z nowymi technologiami, tymi
ktore pozwalajg rozwijac potencjat eksportowy firm. Takie
przedsiebiorstwa najlepiej sg przygotowane na ewentual-
ne wstrzasy gospodarcze i sg w stanie je przetrzymac.

Sektory efektywnosci energetycznej oraz rozwijania od-
nawialnych zrodet energii sg wsréd tych, w ktdrych jest
najwiekszy przyrost miejsc pracy. Od wielu lat jest to sta-
ty trend, obecny w wiekszosci gospodarek na Swiecie, tak-
ze w panstwach Unii Europejskiej. Co istotne w przypadku
UE w duzej mierze jest to efekt dziatalnosci matych i Sred-
nich przedsiebiorstw funkcjonujgcych we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich - uczestniczgcych zarowno w bada-
niach, produkcji w ramach fancucha dostaw, a takze insta-
lacjach i konserwacji. Wg. raportu Global Energy Outlook
2020 opublikowanego w kwietniu br. przez Miedzynaro-
dowa Agencje ds. Energii Odnawialnej IRENA - w UE przy-
bedzie ok. 2.7 mIn miejsc pracy w sektorze OZE do 2050
roku. Wg. tzw. ,scenariusza kontynuacji obecnych dziatar”
w panstwach cztonkowskich Unii najwiekszy wzrost miejsc
pracy bedzie w firmach zwigzanych z efektywnoscig ener-
getyczng - z 0,3 min w 2017 roku wzrosnie do 1,7 min w
2030 roku. Natomiast w OZE z 1,3 mIn w 2017 roku do
1,7 min w 2030 roku. Zwiekszenie ambicji na gruncie unij-
nych celéw efektywnosci energetycznej i OZE, co jest bar-
dzo prawdopodobne, oznacza, ze ten wzrost bedzie jesz-
cze wiekszy.

Warto podkresli¢, ze sg to inwestycje, ktére nie tyko po-
dazajg za trendami technologicznymi, ale jak zadne inne
w sektorze energetycznym, majg bardzo stabilne wspar-
cie regulacyjne, finansowe i spofeczne. To kaze uznac, ze
trend wzrostowy tych sektoréw i rynku pracy jest bardzo
stabilny. Antykryzysowe dziatania w UE, ktére bedg dazy¢
do przenoszenia tancucha dostaw do Europy wskazuja, ze
unijny rynek pracy w tych branzach tym bardziej bedzie sie
zwiekszat.

Wspieranie sektoréw efektywnosci energetycznej i odna-
wialnych zrodet energii to nie tylko gwarancja inwesto-
wania w przysziosciowe branze, lecz takze mozliwos$¢ bu-
dowania wartosci polskich firm, w tym takze potencja-
tu eksportowego polskiej gospodarki. Szczegdlnie istotne
jest dostrzezenie mozliwosci rozwoju rosngcych rynkéw
- m.in. pomp ciepfa, fotowoltaiki, niskoemisyjnego trans-
portu, a takze recyklingu urzgdzen OZE. Komisja Europej-
ska zidentyfikowata sektor budynkéw jako jeden z obsza-
réw, ktore dajg najwieksze mozliwosci rozwoju oraz pobu-
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stimulate the economy and create jobs. Hence, the
idea of adopting in 2020 a strategy regarding ‘a wave of
renovation’ of buildings in the EU, which will be followed
by legislative acts. Emphasis will be placed on modern-
izing heating, installation of clean heating technologies,
photovoltaic installations and improving thermal per-
formance. Itis worth pointing out that investing in these
sectors means not only stimulating the economy, in-
vesting in jobs of cutting-edge sectors, but also building
Polish companies that can invest in research and devel-
opment and export their products and services to the
benefit of the economy. Building on our national efforts,
our contribution could be our experience from the ex-
isting programs such as “Czyste Powietrze” (for heating
efficiency), "Moj Prad” (for PV installations) or “Thermal
performance tax relief’. The programs offered by the
National Centre for Research and Development, e.g.
targeted at producers of low-emission heating devices,
are also helpful. The key to success should be actions
consistent with so defined economic growth and aimed
towards building appropriate competences in Poland,
i.e. targeted development of education at various lev-
els (from secondary schools to universities), as well as
courses and appropriate licences and certificates need-
ed to conduct business activity on the domestic and EU
markets. Focusing on industries related to energy ef-
ficlency and RES as part of stimulating the growth will
certainly be the driving force for those economies that
are consistent with global processes. They will receive
significant support from EU anti-crisis instruments, in-
cluding those from the EU and EIB budgets. However,
they must be consistent with the principles of EU poli-
cies. Itis worth noting that the main support framework
will be determined by the principles of sustainable fi-
nancing, i.e. the so-called clean technology taxonomy.
According to the system of defining sustainable invest-
ments, which will be mandatory for EU institutions and
Member States as from December 2021, coal and gas
investments that fail to meet the restrictive limit of 100
g CO,/kWh cannot be considered as clean.

Recovering from the recession is an opportunity to ac-
celerate the inevitable. This approach is in line with the
spirit of Winston Churchill's maxim “never let a good
crisis go to waste”, which means that thanks to wise
post-crisis actions, you can emerge from the crisis as
stronger. As for the economy, this may result in an in-
crease in the potential of Polish companies and the la-
bour market. [ ]
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dzania gospodarki i tworzenia miejsc pracy. Stad idea przy-
jecia w 2020 roku strategii dot. ,fali renowacji” budynkéw w
UE, w nastepstwie ktorej zostang przyjete akty legislacyjne.
Nacisk bedzie potozony na modernizacje ogrzewania, insta-
lacje czystych technologii ogrzewania, montaz fotowoltaiki
oraz termomodernizacje. Warto podkresla¢, ze inwesto-
wanie w te sektory to nie tylko pobudzanie gospodarki, in-
westycje w miejsca pracy rozwojowych sektorow, ale takze
budowanie polskich firm, ktére moga z pozytkiem dla go-
spodarki inwestowac w badania i rozwoj oraz eksportowac
swoje produkty i ustugi. Z punktu widzenia doswiadczen
krajowych naszym wktadem moga by¢ doswiadczenia z ist-
niejgcych programoéw ,Czyste Powietrze”, ,M6j Prad”, ,Ulga
termomodernizacyjna”. Réwniez warto korzystac z efektow
programow NCBIR np. skierowanych do producentow ni-
skoemisyjnych urzadzen grzewczych. Kluczem do sukcesu
powinny by¢ spéjne z takim rozwojem gospodarczym, dzia-
tania w kierunku budowania w Polsce odpowiednich kom-
petencji, tj. ukierunkowanego rozwoju edukacji na réznych
szczeblach (od szkdt Srednich po uczelnie wyzsze), takze
kurséw i uzyskiwania odpowiednich uprawnien i certyfika-
téw potrzebnych do prowadzenia dziatalnosci na rynku kra-
jowym i unijnych. Z pewnoscig postawienie na branze zwig-
zane z efektywnoscig energetyczng i OZE w ramach pobu-
dzania wzrostu bedzie kotem zamachowym dla tych gospo-
darek, ktére potrafig wpisac sie w globalne procesy. Uzy-
skajg one bardzo znaczace wsparcie unijnych instrumen-
téw antykryzysowych — w tym z budzetu UE oraz EBI. Jednak
muszg one by¢ spojne z zasadami wspdlnotowych polityk.
Warto zwrdci¢ uwage, iz gtbwne ramy wsparcia bedg wy-
znaczane m.in. przez zasady zrownowazonego finansowa-
nia czyli przede wszystkim tzw. taksonomie, ktéra premiu-
je czyste technologie. Zgodnie z systemem definiowania
zréwnowazonych inwestycji, ktory od grudnia 2021 roku
bedzie obowigzkowy dla instytucji UE oraz panstw czton-
kowskich za takie nie bedg mogty by¢ uznane inwestycje w
wegiel, a takze gaz, ktdre nie spetniajg restrykcyjnego limitu
emisji 100 gr. CO,/kWh.

INSTYTUT JAGIELLONSKI @

Wychodzenie z recesji to szansa na przyspieszenie tego co
nieuniknione. Takie podejscie jest zgodne z duchem mak-
symy Winstona Churchilla - never let a good crisis go to wa-
ste, ktora wskazuje, ze dzieki madrym dziataniom pokryzy-
sowym, mozna z niego wyjs¢ wzmocnionym. W przypadku
gospodarki moze sie to przektada¢ na wzrost potencjatu
polskich firm i rynku pracy. |
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The foreign direct investment (FDI) screening by a host country is an economic tool
that for years has been a part of public economic policies around the globe, amid a
vivid discussion among economists and policy makers as to its efficiency. Having said
that, it is a concept that is relatively new in the European Union (EU) and a trend for
such a protection seems to have been on the rise in the EU for a few years now. There
are already a number of EU member states where the FDI screening regime is well

established.

Nadzér nad bezposrednimi inwestycjami zagranicznymi (,,BIZ") przez kraj przyjmujacy
jest od lat popularnym na catym Swiecie narzedziem publicznej polityki gospodarczej,
ktéremu jednakze towarzyszy ozywiona dyskusja wsréod ekonomistow i regulatorow
rynk co do jego skutecznosci. Pomimo to, nadzér nad BIZ jest relatywnie nowym zja-
wiskiem w Unii Europejskiej (,,UE"”) i tendencja stosowania takiej tego typu nadzoru w
UE od kilku lat zyskuje na popularnosci. Niektére z panstw cztonkowskich UE posiada-
ja juz dobrze ugruntowany nadzér nad BIZ.

t the same time, the COVID-19 pan-
demic became a catalyst for the in-
troduction of measures seeking to
further protect the national econo-
mies from unrestricted inflow of for-
eign investments which economic policymakers can
perceive as ‘predatory buying’ of strategic assets. EU
did not decide to introduce supranational measures
concerning the FDI screening, neither before the CO-
VIC-19 or after its outbreak. At the same time, the EU
is an active proponent of increasing the scrutiny of
such FDI. Member states seem to echo this. For in-
stance, recently Spain has introduced an enhanced
screening regime for investors from outside the Eu-
ropean Economic Area (EEA).

Poland is also looking into strengthening the screening
regime applicable to FDI. The revised regime, expected
to enter into force at the turn of June and July, is ex-
pected to apply to acquisitions of Polish companies ac-
tive in strategic sectors by investors from outside the
EEA. After years of a very open approach towards FDI
in Poland, the planned changes signify an important
economic policy shift which could have a momentous
impact on the future of foreign direct investments in
Poland, in particular those concerning capital and in-
novation intensive sectors, such as energy.

andemia COVID-19 zadziatata jako katalizator
dla wprowadzania narzedzi stuzgcych dalszej
ochronie gospodarek panstw UE przed na-
ptywem BIZ uznawanych przez twdrcéw po-
lityki gospodarczej za ,wrogie przejecia” ak-
tywow strategicznych. UE nie zdecydowata sie na wprowa-
dzenie ponadnarodowego systemu nadzoru nad BlZ, za-
réowno przed pandemig COVID-19, jak i po jej rozpocze-
ciu. UE stata sie jednak aktywnym proponentem scislejszej
kontroli takich FDI. Panstwa cztonkowskie zdajg sie poda-
za¢ za tym gtosem. Przyktadowo Hiszpania wprowadzita
ostatnio wzmocniony nadzor nad FDI spoza Europejskie-
g0 Obszaru Gospodarczego (EOG).

Polska réwniez planuje wzmocni¢ obowigzujgcy obecnie
system nadzoru nad BIZ. Zreformowany system powinien
wejs¢ w zycie na przetomie czerwca i lipca i bedzie miat za-
stosowanie do przeje¢ przez inwestorow spoza EOG pol-
skich spoétek dziatajgcych w strategicznych sektorach. Po
latach otwartosci w zakresie BIZ w Polsce jestesmy zatem
Swiadkami istotnego zwrotu w polityce gospodarczej, ktory
moze miec zasadniczy wptyw na przysztos¢ BIZ w Polsce, w
szczegblnosci w sektorach wymagajgcych wysokich nakia-
dow kapitatowych i cechujgcych sie istotng innowacyjno-
Scig, takich jak energetyka.
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What should we expect from the revised Polish FDI as
concerns energy FDI, in particular energy M&As?

Regulatory landscape concerning the FDI
screening in the EU

When considering the legal aspects of FDI in Poland,
one should take into consideration that Poland is a
member of a single economic area - the EU. It has an
impact on both the FDI into Poland originating from
other member states, as well as those originating
from third countries.

One of the four fundamental freedoms of the internal
market within the EU is the free movement of capi-
tal. This means that, as a rule, restrictions on capital
movement both between member states, as well as
with third countries are prohibited. How is the FDI
screening possible in compliance with the EU law
then?

The EU law permits restricting the free movement of
capital, also in the form of FDI, on grounds of public
policy or public security. Any such measures have to
be adequate, necessary and proportionate to attain-
ing the pursued objectives. Based on that exception,
national FDI screening mechanisms have already
been introduced in some form by 14 member states.
The right to introduce the FDI screening rests with the
member states and there is no separate supranation-
al FDI screening on the EU level, as opposed to, for
instance, EU merger control.

The EU, however, co-ordinates the member states’ ef-
forts concerning FDI screening mechanisms through
the means of a framework regulation that entered in
the force in April 2019." In March 2020, already af-
ter the COVID-19 pandemic outbreak, the European
Commission released a guidance to member states
pointing to the need to balance openness to FDI and
the need to protect critical healthcare assets and
technology in light of the economic circumstances
affected by the pandemic. To this end the European
Commission encouraged the member states to make

N

Czego nalezy zatem oczekiwa¢ po zmianach w polskim
nadzorze nad BIZ odniesieniu do inwestydji w energetyce,
a w szczegdlnosci w zakresie fuzji i przeje¢ (M&A)?

INSTYTUT JAGIELLONSKI @

Ramy prawne nadzoru nad inwestycjami zagranicz-
nymi w UE

Na aspekty prawne realizacji BIZ w Polsce istotny wptyw
ma przynalezno$¢ Polski do jednolitego obszaru gospo-
darczego jakim jest UE. Ma to wplyw zaréwno na BIZ w
Polsce pochodzace z innych panstw cztonkowskich, jak i z
panstw trzecich.

Jedng z czterech podstawowych swobdd rynku wewnetrz-
nego UE jest swoboda przeptywu kapitatu. Oznacza to, ze
co do zasady, zakazane sg wszelkie ograniczenia przepty-
wu kapitatu zaréwno pomiedzy panstwami cztonkowskimi,
jak iz paristwami trzecimi. Czy zatem nadzoér nad BIZ moze
by¢ zgodny z prawem UE?

Prawo UE dopuszcza ograniczanie swobody przeptywu ka-
pitatu, takze w formie nadzoru nad BIZ, z uwagi na koniecz-
nos¢ ochrony porzadku lub bezpieczenstwa publicznego.
Srodki stuzgce ograniczeniu tej swobody muszg by¢ ade-
kwatne, niezbedne i proporcjonalne do osiggniecia celdw,
ktorym stuzg. W oparciu o ten wyjgtek krajowe mechanizmy
nadzoru nad BIZ zostaty w réznej formie wprowadzone w
14 panstwach cztonkowskich. Mozliwo$¢ wprowadzenia ta-
kiego typu nadzoru pozostaje w gestii panstw czionkow-
skich. Na poziomie unijnym nie funkcjonuje odrebny po-
nadnarodowy system nadzoru nad BIZ, w przeciwienstwie
do, na przyktad, unijnego nadzoru nad koncentracjami.

Niemniej jednak UE koordynuje wysitki panstw cztonkow-
skich dotyczace tego typu mechanizméw nadzoru nad BIZ
za pomocg ramowego rozporzadzenia, ktére weszto w zy-
cie w kwietniu 2019 r." W marcu 2020 r., juz po rozpoczeciu
pandemii COVID-19, Komisja Europejska opublikowata wy-
tyczne dla panstw cztionkowskich, wskazujgc na potrzebe
przemyslenia w kontekscie zmienionych warunkow eko-
nomicznych w obliczu pandemii zakresu otwartosci na BIZ
przy uwzglednieniu potrzeby ochrony aktywow i technolo-
gii zwigzanych z ochrong zdrowia. W tym celu Komisja Eu-
ropejska zacheca panstwa cztonkowskie do petniejszego

1. Regulation (EU) 2019/452 of the European Parliament and of the Council of 19 March 2019 establishing a framework for the screening of foreign direct

investments into the Union (O) L 791, 21.3.2019, pp. 1-14).

1. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/452 z dnia 19 marca 2019 r. ustanawiajgce ramy monitorowania bezposrednich inwestycji

zagranicznych w Unii (OJ L 791, 21.3.2019, s. 1-14).
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the full use of the FDI screening mechanisms they al-
ready have in place to protect the critical healthcare
infrastructure, the supply of critical inputs and other
critical sectors. The member states with no or limited
screening mechanisms were encouraged to set-up
a full-fledged FDI screening mechanism and use all
other available options to enhance the protection of
the national economies.

What mechanisms applies in Poland?

As of now Poland does not have a general foreign in-
vestment regime. However, a transaction concerning
acquisitions of more than 20% of shares or votes of
a company regarded as a “protected entity” requires
clearance from the relevant authority.

The Polish FDI regime is set out in the Polish Act on
the control of certain investments (Act) that is in force
since October 2015. The Act specifies 15 sectors of
the economy - companies active in these sectors can
be regarded as protected entities and put on the list
issued in the regulation of the Council of Ministers. If
placed on the list, any transaction concerning acquisi-
tion of shares or voting rights exceeding 20% in such
a company, requires a notification to and clearance
from the relevant authority. Depending on the sector
in which the company is active, it could be the minis-
ter responsible for the state assets, for the maritime
industry or for public defence.

The Act covers both direct and indirect acquisition
by an investor. What is important, the Act does not
distinguish between foreign and domestic investors.
Consequently, any investor, regardless the domicile,
will need to obtain the required clearance if the trans-
action concerns a protected entity and falls within the
parameters specified by the Act.

Historically, the energy sector has been the focus of
the Polish FDI screening. Currently, there are nine
companies on the list of protected entities, three of
which are active in the energy sector: innogy Stoen
Operator sp. z 0.0., PKP ENERGETYKA S.A. and Tauron
Polska Energia S.A. In the past, two other energy com-
panies where protected, i.e. EDF Polska S.A. and EN-
GIE Energia Polska S.A. At the same time, according to
the publicly available data, the decisions implement-
ing the FDI screening on the basis of the Act have so
far been issued only with regard to the energy com-
panies.

N

korzystania ze systemoéw nadzoru nad BIZ dla zapewnie-
nia ochrony krytycznej infrastruktury w zakresie ochrony
zdrowia, dostaw kluczowych materiatéw oraz innych klu-
czowych w tym zakresie sektorow. Panstwa cztonkowskie,
ktore nie posiadajg tego typu mechanizmow lub stosujg je
w ograniczonym zakresie zostaty zachecone do wprowa-
dzenia kompleksowych mechanizméw nadzoru nad BIZ i
wykorzystywania wszelkich innych dostepnych narzedzi w

celu zwiekszenia ochrony krajowych gospodarek.
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Jakie mechanizmy stosuje Polska?

Obecnie w Polsce nie ma ogdlnego nadzoru nad BIZ. Jed-
nakze, transakcje dotyczgce nabycia 20 proc. lub wiecej
udziatéw lub gtosow w spdtce uznawanej za podmiot pod-
legajgcy ochronie wymagaja zgody wiasciwego organu.

Polski system nadzoru nad BIZ reguluje ustawa o kontro-
li niektorych inwestydji (,Ustawa”), ktéra weszta w zycie w
pazdzierniku 2015 roku. Ustawa wymienia 15 strategicz-
nych sektorow gospodarki - spotki dziatajgce w tych sekto-
rach mogg zosta¢ uznane za podmioty podlegajgce ochro-
nie i umieszczone na liscie wydawanej w formie rozporza-
dzenia przez Rade Ministrow. Jezeli spdtka pojawi sie na
takiej liscie, jakakolwiek transakcja dotyczgca nabycia 20
proc. lub wiecej udziatow lub gltoséw w takiej spotce wy-
maga dokonania zgtoszenia do wiasciwego organu, ktory
musi nastepnie wydac zgode na jej dokonanie. W zalezno-
sci od sektora w ktorym dziata dana spdtka organem tym
moze by¢ minister odpowiedzialny za aktywa panstwowe,
gospodarke morskg lub minister obrony narodowej.
Ustawa obejmuje zaréwno transakcje nabycia bezposred-
niego, jak i posredniego. Co istotne, Ustawa nie dokonu-
je rozréznienia na inwestoréow krajowych i zagranicznych.
Oznacza to, ze kazdy inwestor, niezaleznie od kraju pocho-
dzenia, musi uzyska¢ wymagang zgode jezeli transakcja,
ktérg planuje dotyczy podmiotu podlegajgcego ochronie |
spefnia inne kryteria wymienione w Ustawie.

Historycznie polski system nadzoru nad BIZ miat istotne
znaczenie dla sektora energetycznego. Obecnie, sposrod
dziewieciu podmiotéw podlegajgcych ochronie, trzy dziata-
ja w sektorze energetycznym - innogy Stoen Operator sp.
7 0.0., PKP ENERGETYKA S.A. oraz Tauron Polska Energia.
W przesztosci do grupy podmiotéw podlegajgcych ochro-
nie nalezaty réwniez takie sp&tki energetyczne jak EDF Pol-
ska S.A'i ENGIE Energia Polska S.A. Jednoczes$nie, jak wyni-
ka z publicznie dostepnych informadji, decyzje w zakresie
nadzoru nad BIZ wydane dotychczas na podstawie Ustawy
dotyczyty wylgcznie spotek energetycznych.
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Polish approach to FDI in the times of the CO-
VID-19 pandemic

The revised Polish FDI screening regime constitutes
an element of the COVID-19 response package,
whose objective is to protect the Polish economy
from “hostile takeovers” and acts of predatory buying
of strategic companies and assets. Poland, therefore,
follows the path of other member states, which are
strengthening the FDI restrictions amid the COVID-19
pandemic.

In practical terms, the bill provides for an FDI regime
that covers a broad scope of mergers and acquisi-
tions performed by investors from outside of the EEA
with pre-closing, in principle, suspensory approval
requirement from the President of the Office of Com-
petition and Consumer Protection (the “President of
the OCCP").

The revised Polish regime will cover direct and indi-
rect acquisitions of a 20% or more stake in companies
that are domiciled in Poland, whose turnover in one
of the two financial years preceding the transaction
exceeded EUR 10 million and which, at the same time,
meet one of the criteria below, i.e. are a public com-
pany; hold assets considered as critical infrastructure
(e.g. communication and information systems, health-
care systems, energy supply systems) or develop the
software to operate the specified systems; or are ac-
tive in the sectors that are considered in the draft as
strategic, e.g. telecommunications, energy, defence,
chemical, pharmaceutical, food & beverage sectors.
If these premises are met, the transaction will have to
be notified and receive clearance from the President
of the OCCP.

In principle, the obligation to notify will rest with the
acquirer. After the notification, the President of the
OCCP will have 30 days to decide whether the trans-
action requires a further in-depth review. If so, the
authority will have 120 days to issue its final decision.
The President of the OCCP will be verifying whether
the transaction may even potentially endanger the
public policy, public security or public health in Po-
land.
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Polskie podejscie do BIZ w czasie pandemii CO-
VID-19

Nowy polski system nadzoru nad BIZ stanowi element pa-
kietu dziatan gospodarczych zwigzanych z COVID-19, kto-
rego celem jest ochrona krajowej gospodarki przed ,wro-
gimi przejeciami” i drapieznym wykupywaniem strategicz-
nych spétek oraz aktywoéw. Tym samym Polska podaza $la-
dem innych panstw cztonkowskich, ktére wzmacniajg sto-
sowane mechanizmy nadzoru nad BIZ w obliczu pande-
mii COVID-19.

W praktyce projekt zmian przewiduje wprowadzenie syste-
mu nadzoru nad BIZ, ktéry obejmuje szeroki zakres trans-
akcji M&A dokonywanych przez inwestoréw spoza EOG.
System ten zaktada obowigzek uzyskania zgody Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurendji i Konsumentéw (, UOKIK"), co
do zasady przed dokonaniem transakcji M&A przez inwe-
stora spoza EOG. Bez takiej zgody transakcja nie bedzie
mogta by¢ sfinalizowana.

Nowy system nadzoru nad BIZ bedzie miat zastosowanie
zaréwno do transakcji bezposredniego jak i posredniego
nabycia 20 proc. lub wiecej udziatéw lub akcji w spdtkach
majgcych siedzibe w Polsce, ktdrych przychdd na teryto-
rium Polski przekroczyt 10 milionéw euro w ktérymkolwiek
z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie i jed-
noczesnie spetniajgcych jedno z ponizszych kryteriéw, t.
bedacych spdtkami publicznymi; posiadajgcymi infrastruk-
ture krytyczng (np. systemy teleinformatyczne, ochrony
zdrowia lub dostawy energii) lub dostarczajgcymi oprogra-
mowanie IT do obstugi wskazanych systemow; badz dzia-
tajgcymi w jednym z sektorow wskazanych w projekcie za
strategiczne jak przyktfadowo sektor telekomunikacyjny,
energetyczny, obronny, chemiczny, srodkéw spozywczych.
W przypadku spetnienia tych przestanek transakcja be-
dzie musiata zosta¢ zgtoszona i zatwierdzona przez Pre-
zesa UOKIK.

Co do zasady obowigzek zgtoszenia bedzie spoczywat na
nabywcy. Po ztozeniu zgtoszenia Prezes UOKIiK bedzie miat
30 dni ocene, czy transakcja wymaga dalszej szczegdtowej
analizy. W takim przypadku organ bedzie miat 120 dni na
podjecie ostatecznej decyzji. Prezes UOKIK bedzie weryfi-
kowat, czy dana transakcja moze, cho¢by potencjalnie, za-
grozi¢ bezpieczenstwu, porzagdkowi lub zdrowiu publiczne-
mu w Polsce.
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What is important, the requirement to receive the
foreign investment clearance will apply on top of the
merger clearance requirement from the OCCP or the
European Commission (or any other national compe-
tition authority) if required for a given transaction.

The revised Polish FDI screening regime is envisaged
to be temporary and apply for 24 months after it en-
ters into force.

What will be the practical consequences of the

new FDI screening regime for the Polish energy
sector?

In practical terms the revised Polish FDI screening
regime will cover much broader scope of the M&A
transaction than currently, also in the energy sector.
Imposing additional administrative requirement to
perform the M&A deal in the already heavily regu-
lated energy sector, in particular amid the COVID-19
pandemic, may be a deterrent for the foreign inves-
tors to get involved in this sector, in particular as it
requires high degree of capital involvement and in-
novation.

When implementing the new FDI screening regime,
the President of the OCCP will face two main chal-
lenges when dealing with the expected influx of the
FDI notification. First is the timing of the review of the
notification. Second is providing clear guidelines what
is the scope of the notification requirement and how
to interpret the substantive test for the transactions
that seems to be broad and ambiguous.

The practice of the authorities responsible for FDI
screening in other member states proves that effec-
tive FDI review does not need to result in excessive
burden or be a deterrent factor for investors. The key
for success are clear principles governing the review
that are known for investors from the outset. There-
fore, the President of the OCCP should quickly cre-
ate a transparent rulebook for its FDI screening and
allocate sufficient resources to perform it seemingly.
Without that the Polish energy sector may likely face
reduced capital inflow due to increased regulatory
uncertainty and consequently prolonged recovery
time after the COVID-19 pandemic. |
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Co istotne, konieczno$¢ uzyskania zgody na dokonanie BIZ
w Polsce bedzie miata zastosowanie niezaleznie od wymo-
gu uzyskania zgody od Prezesa UOKIK lub Komisji Europej-
skiej (lub tez innego krajowego organu ochrony konkuren-
ji) na dokonanie koncentracji, ktéra moze by¢ wymagana
dla danej transakgji.
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Nowy polski system nadzoru nad BIZ ma miec charakter tym-
czasowy | obowigzywac przez 24 od jego wejscia w zycie.
Jaki bedzie wptyw nowego systemu nadzoru nad
BIZ dla polskiej energetyki?

W praktyce nowego polski system nadzoru nad BIZ obej-
mie znacznie szerszy zakres transakcji fuzji i przeje¢ niz
obecnie, rowniez w sektorze energetycznym. Natozenie
dodatkowych wymogdéw administracyjnych zwigzanych z
przeprowadzeniem transakcji M&A w juz i tak silnie regu-
lowanym sektorze energetycznym, w szczegolnosci w obli-
czu pandemii COVID-19, moze zniechecac inwestorow za-
granicznych do angazowania sie w tym sektorze, w szcze-
gblnosci ze wymaga on wysokiego zaangazowania kapita-
towego i innowacyjnosci.

Wprowadzajac nowy system nadzoru nad BIZ Prezes
UOKIK bedzie musiat zmierzy¢ sie z dwoma gtownymi wy-
zwaniami w zwigzku z oczekiwanym naptywem zgtoszen
BIZ. Pierwszym z nich jest czas trwania oceny zgtoszenia.
Drugim jest przedstawienie jasnych wytycznych co do za-
kresu obowigzku zgtoszeniowego oraz interpretadji prze-
stanek oceny transakgji, ktory wydaje sie by¢ szeroki i nie-
jednoznaczny.

Praktyka organéw odpowiedzialnych za nadzér nad BIZ w
innych panstwach cztonkowskich UE dowodzi, ze skutecz-
na ocena BIZ nie musi skutkowa¢ nadmiernym obcigze-
niem lub stanowi¢ czynnik zniechecajacy inwestoréw. Klu-
czem do sukcesu sg jasne kryteria oceny transakcji, ktére
Sg zawczasu znane inwestorom. Z tej perspektywy Prezes
UOKIK powinien szybko stworzy¢ przejrzysty zbidér zasad
dotyczacych oceny BIZ i alokowa¢ wystarczajace zasoby,
aby taki nadzoér prowadzi¢. Bez tego w zwigzku ze zwiek-
Szong niepewnoscig regulacyjng polski sektor energetycz-
ny bedzie z duzym prawdopodobieristwem mierzy¢ sie ze
zmniejszeniem naptywem kapitatu i w rezultacie dtuzszym
oczekiwaniem na ozywienie gospodarcze po pandemii CO-
VID-19. u
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nergy generation is an area where break-
through innovations are occuring, which
means that many of the smaller ones go
unnoticed. The whole world now depends
on electricity. Since it is so important, it
attracts the most outstanding minds, but progress in
these key areas is - as history has shown - extremely
difficult.

Let's take the steam engine as an example. Officially,
its history began in the early 18th century and the
engine propelled the world for about 200 years. Few
know, however, that the ancients also experimented
with steam. Approximately 100 years BC the steam
mechanism was used to open and close the doors
of temples, and in 60 CE Alexandrian scholar Heron
constructed the first steam engine, consisting of a ball
with two nozzles. The ball was placed above a water
boiler. After lighting the fire under the boiler, the ball -
propelled with steam - was set in a rotational motion.

It could seem that from these inventions we were
only a short step from inventing the steam engine,
but something got suspended for one thousand and
seven hundred years.

rodukcja energii jest obszarem, w ktorym
pojawiajg sie przetomowe innowacje, przez
co wiele tych pomniejszych przechodzi bez
wiekszego echa. Od energii elektrycznej za-
lezy obecnie caty Swiat. Poniewaz jest tak
wazna, przycigga najwybitniejsze umysty, jednakze osia-
gniecie postepu w tych kluczowych obszarach jest - jak
pokazata historia - wyjgtkowo trudne.

Wezmy silnik parowy. Oficjalnie, jego historia rozpocze-
ta sie na poczatku XVIIl w. Napedzat on $wiat przez mniej
wiecej 200 lat. Niewielu jednak wie, ze z parg ekspery-
mentowali juz starozytni. Mniej wiecej 100 lat p.n.e. me-
chanizmu parowego uzywano do otwierania i zamykania
drzwi Swigtyn, a w 60 r. n.e. aleksandryjski uczony - He-
ron, skonstruowat pierwszg maszyne parowa, sktadajaca
sie z kuli z dwiema dyszami. Kula umieszczona byta sie
nad kottem z wodga. Po rozpaleniu ognia pod kottem, kula
w wyniku dziatania pary wodnej, wprawiata sie w ruch ob-
rotowy.

Zdawac by sie mogto, ze od tych wynalazkow juz tylko

krok do odkrycia silnika parowego, jednak cos sie zawiesi-
to na tysigc siedemset lat...
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The Dark Ages associated with the barbaric invasions
of Italy cannot be blamed here, as Heron lived at a
time when the Roman Empire was at its peak; the
Dark Ages date back to the fall of the Western Roman
Empire, and even then science flourished in Constan-
tinople, from which scientists fled to Italy, which in
turn spurred the Renaissance. One man with an idea
was simply missing. The more people are involved in
a given discipline, the greater the chance of an inven-
tion. Professor John Gribbin from Sussex writes that
if Newton had not been born, although he was an
outstanding figure, science would have been delayed
by only a few decades. And he is right! Differential cal-
culus was developed independently by Leibniz, and
in a much better way than by Newton. Robert Hooke,
better known for his invention of the microscope and
cell research, also worked on gravity at that time.

The key human factor is the number of scientists
involved in a given field. In Alexandria, only Heron
experimented with steam and his genius was not
enough. During the Enlightenment, several outstand-
ing individuals dealt with the same concepts. It can be
assumed that one would have eventually succeeded.
This is a source of great hope for energy innovation.
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Nie mozna tu wini¢ wiekow ciemnych, zwigzanych z bar-
barzynskimi najazdami na Italie, bowiem Heron zyt w cza-
sach, gdy Cesarstwo Rzymskie byto u szczytu potegi. Wie-
ki ciemne liczone sg dopiero od upadku Cesarstwa Za-
chodniego, a nawet wtedy nauka kwitta w Konstantyno-
polu, z ktérego naukowcy uciekli potem do Wioch, co z
kolei napedzito renesans. Zabrakio po prostu jednego
cztowieka z pomystem. Im wiecej ludzi za$ zajmuje sie
dang dyscypling, tym wieksza szansa na przetom. Profe-
sor John Gribbin z Sussex pisze, ze gdyby Newton sie nie
urodzit to - cho¢ byt on postacig wybitng - rozwdj nauki
opoznitby sie ledwie o kilka dekad. | ma racje! Rachunek
rézniczkowy, sporo zresztg lepiej niz Newton, opracowat
niezaleznie od niego Leibniz. Nad grawitacjg pracowat w
tym czasie za$ takze Robert Hooke, bardziej znany z wy-
nalezienia mikroskopu i badan nad komadrkami.

Kluczowa w czynniku ludzkim jest liczba naukowcow zaj-
mujgcych sie dang dziedzing. W Aleksandrii parg zajmo-
wat sie jeden Heron, ktérego geniusz nie wystarczyt. W
czasach o$wiecenia tymi samymi koncepcjami zajmowa-
to sie kilka wybitnych jednostek. Mozna przypuszczac, ze
w koncu ktorejs by sie udato. Jest to Zzrédto sporej nadziei
dla innowadji energetycznych.
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There are quite a few areas where you can be in-
novative, but it is worth paying attention to the key
problem, which is the operation of a power plant.
Most energy is produced in the same way: some fuel
is burned, which heats water and creates steam that
drives the turbine. These turbines are not really ef-
fective, roughly 40-50% of the energy that is released
in the form of combustion is used. All innovations
that would increase turbine efficiency are there-
fore particularly valuable. There is also a place for a
breakthrough innovation, which would probably be
to redesign the entire system. Despite all the tech-
nological advance, the use of nuclear fission energy,
electricity in the socket comes from heating water
and using old, good turbines. It is as if we had to start
our modern cars, equipped with parking sensors and
hybrid systems, with a crank.

Wind and solar renewable energy is a solution that
would additionally address the issue of climate and
use of resources. Reserves of fuel such as coal and
uranium are finite. Moreover, mining must be profit-
able. However, subsidizing it is not a long-term solu-
tion. Security is an additional issue. Dependence of
such a key area as the energy sector on foreign sup-
plies is simply risky. And the wind blows almost ev-
erywhere. Wind turbines are, at least in theory, more
efficient because energy which can be extracted
from the air stream is 59.3% (Betz's law). In practice,
however, the efficiency reaches 50%, which makes it
comparable with the largest steam turbines.

Renewable energy, however, has a major drawback
of being dependent on weather conditions. In the
case of households, this does not have to be sig-
nificant. However, in the high tech industry stable
energy supplies are essential. A factory producing
microprocessors cannot afford the risk of the wind
suddenly stopping. Therefore, renewable energy
must be supported by traditional energy. Production
costs are also crucial. In the European Union, which
has set very ambitious climate targets, electricity is
several times more expensive than, for example, in
China. In turn, the rising price of electricity means
that energy-intensive industries, such as steel pro-
duction, are slowly leaving the EU. Steel is crucial for
industry, which makes us return to the issue of eco-
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Obszarow, w ktérych mozna pokusi¢ sie o innowacje jest
catkiem duzo, ale warto zwrdéci¢ uwage na kluczowy pro-
blem, jakim jest konstrukcja elektrowni. Wigkszos¢ ener-
gii produkuje sie bowiem w ten sam sposéb: spalane jest
jakie$ paliwo, co powoduje podgrzanie wody i powsta-
nie pary, ktéra napedza turbine. Turbiny te nie sg spe-
cjalnie efektywne. Wykorzystane zostaje zaledwie ok. 40-
50 proc. energii, jaka jest wyzwalana podczas spalania.
Wszelkie innowacje, ktore zwiekszytyby efektywnos¢ tur-
bin sg zatem szczegdlnie cenne. Jest tu tez miejsce na wy-
nalazek przetomowy, ktérym najpewniej bytoby zaprojek-
towanie od nowa catego systemu. Mimo catego postepu
technologicznego, wykorzystywania energii rozszczepia-
nia atomu, prad mamy w gniazdku dzieki podgrzewaniu
wody i wykorzystaniu starych, poczciwych turbin. To tro-
che tak, jakbysmy nasze nowoczesne samochody, z czuj-
nikami parkowania i systemami hybrydowymi nadal mu-
sieli odpalac przy pomocy korby.

POLISH

Rozwigzaniem, ktére dodatkowo zaadresowatoby kwestie
klimatu i wykorzystania zasobéw jest energia odnawial-
na, pochodzaca z wiatru i stonca. Zasoby paliwa, takie-
go jak wegiel czy uran, sg skonczone. Ponadto, wydoby-
cie musi sie optacac. Jego dotowanie nie jest jednak roz-
wigzaniem na dtuzszg mete. Dodatkowa kwestig jest bez-
pieczenstwo. Uzaleznienie tak kluczowego obszaru jak
energetyka od zagranicznych dostaw jest zwyczajnie ry-
zykowne. Wiatr za$ wieje prawie wszedzie. Turbiny wia-
trowe s, przynajmniej teoretycznie, bardziej efektyw-
ne, bowiem mogg osiggna¢ 59,3 proc. wydajnosci (pra-
wo Betza). W praktyce jednak efektywno$¢ dochodzi do
50 proc., co czyni jg porownywalng z najwiekszymi turbi-
nami parowymi.

Energia odnawialna ma jednak zasadniczg wade, jaka jest
uzaleznienie od warunkéw pogodowych. W przypadku
gospodarstw domowych nie musi mie¢ to wiekszego zna-
czenia. Jednakze w przypadku przemystu high-tech stabil-
ne dostawy energii sg kluczowe. Fabryka mikroproceso-
réw nie moze ryzykowac, ze nagle przestanie wiac. Dlate-
g0 tez energia odnawialna musi by¢ wspierana energety-
kg tradycyjna. Nie bez znaczenia sg tez koszty produkdji.
W Unii Europejskiej, ktéra forsowata bardzo ostre cele kli-
matyczne prad jest kilka razy drozszy niz np. w Chinach.
Rosngca cena pradu z kolei sprawia, ze energochtonne
branze, jak np. produkcja stali, powoli sie z Unii wynosza.
Stal zas jest kluczowa dla przemystu, co kaze wréci¢ do
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nomic dependence on exports. As with energy, it is
highly unreasonable to build the industry on one-way
supplies.

The EU's particular interest in renewable sources can
be justified by the desire for innovation. Being at the
forefront of the technological revolution has always
been associated with huge benefits. Inventions can
be sold with a significant profit, and even if competi-
tors use reverse engineering they will not catch up
with the leader so quickly. Renewable energy sourc-
es were supposed to be this revolution, but it soon
turned out that economies outside the EU were not
particularly interested in buying European technol-
ogy. China and India, despite the huge demand for
energy generated by industry and population, invest
in domestic, not European, companies.

The Member States are slowly beginning to notice
the failure of the strategy. Germany is opening more
coal-fired units and there are informal talks concern-
ing the possible need to redefine emission targets. At
the same time, this highlights deep divisions within
the Union itself. If emission were really the goal, it
would be enough to take advantage of what France
has to offer, which is both the technology of build-
ing nuclear power plants and significant uranium re-
sources. However, for obvious reasons, countries like
Germany do not want to become dependent on the
French.

In a longer-time horizon, however, one can hope for
a completely new technology. | used to tell my col-
leagues that Poland should deal with nuclear fusion
or antimatter, so as not to be a follower and eventu-
ally to be at the forefront of the revolution. Of course
it was a joke, but there is a bit of truth in it. When
building, for example, a nuclear power plant, we are
involved in a 20-30-year project that - when complet-
ed - may already be outdated. The strategy of leap
frog is often found in various industries. For example,
in Poland, the PayPass payment system developed
much faster than in Germany, because Poles imme-
diately switched to online banking without getting
too accustomed to intermediate stages.
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kwestii gospodarczego uzaleznienia od eksportu. Podob-
nie, jak w przypadku energii, wysoce nierozsgdnym jest
opieranie przemystu na dostawach z jednego kierunku.
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Szczegdlne zainteresowanie UE odnawialnymi zrodta-
mi mozna ttumaczy¢ pragnieniem innowacyjnosci. By-
cie na czele rewoludji technologicznej zawsze wigzato sie
z ogromnymi benefitami. Wynalazki mozna sprzedac ze
znacznym zyskiem, a nawet jezeli konkurencja zastosu-
je inzynierie odwrotng i tak predko dystansu do lidera
nie nadrobi. Owg rewolucje miaty by¢ wtasnie odnawialne
zrédia energii, jednak okazato sie szybko, ze gospodarki
spoza Unii wcale nie sg specjalnie zainteresowane zaku-
pem od niej technologii. Chiny i Indie, mimo ogromnego
popytu na energie generowanego przez przemyst oraz
populacje, inwestujg w rodzime spotki, nie unijne.

Fiasko strategii zaczynajag powoli dostrzega¢ panstwa
cztonkowskie. Niemcy otwierajg kolejne bloki weglowe, w
kuluarach moéwi sie o mozliwej koniecznosci redefiniowa-
nia celdéw emisyjnosci. Jednoczesnie uwydatnia to gtebo-
kie podziaty w samej Unii. Jezeli faktycznie to emisyjnos¢
bytaby celem, wystarczytoby skorzystac z oferty Francji,
ktora posiada zaréwno technologie budowy elektrowni
jadrowych, jak i znaczne zasoby uranu. Z oczywistych jed-
nak przyczyn, kraje takie jak Niemcy nie chcg uzalezniac
sie od Francuzow.

W dalszym horyzoncie mozna jednak mie¢ nadzieje na
powstanie zupetnie nowej technologii. Niegdy$ powta-
rzatem kolegom, ze Polska powinna zajg¢ sie fuzjg jadro-
wa albo antymateria, zeby nie by¢ nasladowcs, a w koricu
by¢ na czele rewolucji. Oczywiscie méwitem to zartem, ale
jest w nim odrobina sensu. Budujac, przyktadowo, elek-
trownie jadrowg, angazujemy sie w 20-30-letni projekt,
ktory - w momencie ukoriczenia - moze juz by¢ przesta-
rzaty. Taki przeskok o jeden etap jest czesto spotykany w
réznych branzach. Przyktadowo, w Polsce, system ptatno-
$ci PayPass rozwinat sie duzo szybciej niz w Niemczech,
dlatego, ze Polacy od razu przeszli do bankowosci inter-
netowej, nie przyzwyczajajac sie zbytnio do etapow po-
srednich.



© INSTYTUT JAGIELLONSKI

POLISH

Of course, as for both antimatter and nuclear fusion,
there is no guarantee that the next decades will bring
any progress. However, both are such effective forms
of energy generation that Mother Nature uses them.
A natural fusion reactor requires sufficient matter
(hydrogen) to accumulate in one place to form a star.
Therefore, scientists are working to control fusion
in laboratory conditions, using very strong magnetic
fields. Russians achieved first successes and in the
late 1950s they built the first tokamak. Despite initial
reluctance, Americans and Europeans picked up the
idea, but all projects had a fundamental problem -
the tokamak needed more energy than it was able
to produce. Nevertheless, harnessing fusion for the
needs of the power industry is much more real than
in the case of antimatter. The latter is created in ac-
celerators as a result of very precise experiments,
but it requires gigantic amounts of energy, which can
never be compensated by the annihilation of individ-
ual molecules, even if energy thus generated could
be fully stored.

Oczywiscie zaréwno w przypadku antymaterii jak i fu-
zji jadrowej nie ma zadnej gwarandji, ze najblizsze deka-
dy przyniosg jakikolwiek postep. Obie sg jednak na tyle
efektywnymi formami produkowania energii, ze korzy-
sta z nich matka natura. Naturalny reaktor fuzyjny wy-
maga jednak zgromadzenia w jednym miejscu tak duzej
ilosci materii (wodoru), ze powstataby gwiazda. W zwigz-
ku z tym naukowcy pracujg nad okietznaniem fuzji w wa-
runkach laboratoryjnych, przy uzyciu bardzo silnych pdl
magnetycznych. Pierwsze sukcesy odniesli Rosjanie i pod
koniec lat 50. wybudowali pierwszy tokamak. Mimo po-
czatkowej niecheci, pomyst podchwycili Amerykanie i Eu-
ropejczycy, jednakze wszystkie projekty charakteryzowa-
ty sie fundamentalnym problemem - tokamak potrzebo-
wat wiecej energii, niz byt w stanie wyprodukowac. Nie-
mniej jednak, okietznanie fuzji na potrzeby energetyki jest
duzo realniejsze, niz antymaterii. Ta ostatnia wprawdzie
powstaje w akceleratorach w wyniku bardzo precyzyjnych
eksperymentow, jednakze potrzeba do tego gigantycz-
nych ilosci energii, czego nigdy nie zrekompensuje ani-
hilacja pojedynczych czasteczek, nawet gdyby tak wytwo-
rzong energie udato sie w catosci zmagazynowac.
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Energy generation is not everything, though. A very
large area for innovation is in the field of its storage.
Of course, for private use, we can store as much as
we want, however at the level of the entire economy
the matter gets complicated and is very important.
In modern systems, different types of power plants
have to work together. For those coal-fired, reduc-
ing production is complicated and time consuming.
It is impossible to react to a change in demand on
an hour by hour basis. If wind farms are operating
next to coal-fired units and suddenly a stronger wind
starts to blow, there is nothing to do with excess
energy. You can only stop some windmills. Energy
storage technology could solve this problem. During
stronger winds, the surplus will be stored and gradu-
ally released into the grid during windless periods,
and traditional units will stabilize the system and pro-
vide supplies to industry.

Hydrogen is perfect for storing energy. The surplus
can be converted into this gas and, if necessary, used
later. Hydrogen can be used as motor fuel. There
are concepts concerning green hydrogen cars, and
scientists are working on using hydrogen to power
larger units, e.g. ships. The concept of a hydrogen
power plant is being considered. Poland is active in
the area of hydrogen and belongs to the largest hy-
drogen producers in Europe, covering around 14%
of the demand.

Achieving a breakthrough in the energy sector is an
extremely difficult task. This is best demonstrated by
the fact that energy generation is largely based on
technologies that are several dozen, sometimes over
a hundred years old. However, while working on a
breakthrough, you can't forget about smaller innova-
tions that do not necessarily change the world right
away, but they do after a while. Unfortunately, the
chances that the most attractive innovations will be
created in Poland are rather slim. There are plenty of
talented engineers, physicists or chemists, but there
is no infrastructure that other countries have. This is
not to say, however, that we should give up progress.
Hydrogen technologies are an excellent example of
an area where we can easily be at the forefront. B
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Produkowanie energii to jednak nie wszystko. Bardzo
duzy obszar do innowacji wystepuje w dziedzinie jej ma-
gazynowania. Oczywiscie, na uzytek prywatny mozemy
sobie zmagazynowac ile chcemy, jednakze na poziomie
catej gospodarki sprawa robi sie skomplikowana, a jest
bardzo istotna. We wspotczesnych systemach rozne typy
elektrowni muszg ze sobg wspotgrac. W przypadku tych
opalanych weglem, ograniczenie produkcji jest skompli-
kowane i czasochtonne. Nie da sie zareagowac z godziny
na godzine na zmiane zapotrzebowania. Jezeli obok blo-
kow weglowych pracujg elektrownie wiatrowe i nagle ze-
rwie sie silniejszy wiatr, z nadwyzka energii nie ma co zro-
bi¢. Mozna, tak naprawde, jedynie wstrzymac czes¢ wia-
trakow. Technologia magazynowania energii rozwigzuje
ten problem. Podczas silniejszego wiatru nadwyzka zo-
stanie przechowana i bedzie stopniowo uwalniana do sie-
ci w okresach ciszy, a bloki tradycyjne bedg stabilizowac
system i zapewnia¢ dostawy dla przemystu.

INSTYTUT JAGIELLONSKI @

Do przechowywania energii doskonale nadaje sie wodor.
Nadwyzke mozna konwertowac do tego gazu i - w razie
potrzeby - wykorzysta¢ pdzniej. Woddr moze zostac wy-
korzystany jako paliwo silnikowe. Istniejg juz ekologiczne
samochody wodorowe, a naukowcy pracujg nad wykorzy-
staniem wodoru do napedzania wiekszych jednostek, np.
statkdéw. Rozwaza sie koncepcje elektrowni wodorowej.
Polska jest w obszarze wodoru aktywna i nalezy do naj-
wiekszych producentéw wodoru w Europie, pokrywajac
okoto 14 proc. zapotrzebowania.

Osiggniecie przetomu w energetyce jest zadaniem nie-
zwykle trudnym. Najlepiej dowodzi tego fakt, ze w du-
zej mierze produkcja energii opiera sie na technolo-
giach majacych kilkadziesigt, a czasem i ponad sto lat.
Pracujgc jednak nad przetomem nie mozna zapominac o
drobniejszych innowacjach, niekoniecznie zmieniajgcych
Swiat od razu, ale po pewnym czasie. Niestety, na to, ze
w Polsce powstang najatrakcyjniejsze innowacje, szanse
sg mate. Wprawdzie utalentowanych inzynieréw, fizykow,
czy chemikéw nie brakuje, ale brakuje infrastruktury, kté-
rg majg inne kraje. Nie oznacza to jednak, ze nalezy rezy-
gnowac z postepu. Technologie wodorowe to doskona-
ty przyktad obszaru, w ktérym spokojnie mozemy nale-
ze¢ do czotowki. |
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This decade starting next year will mean a breakthrough in the development of the
energy sector and the way we think about modern industry. Rapid development and
widespread use of hydrogen will lead to the future in which industry operates, to a
large extent, without polluting the environment and thereby really reduces the envi-
ronmental costs associated with human activity.

Rozpoczynajaca sie za rok dekada bedzie przetomowa dla rozwoju energetyki i sposo-
bu myslenia o nowoczesnym przemysle. Gwattowny rozwdj i rozpowszechnienie wy-
korzystania wodoru sprawi, ze przysztos¢, w ktérej przemyst w zasadniczej mierze
produkuje bez zanieczyszczania Srodowiska, tym samym obnizajgc koszty sSrodowi-
skowe zwigzane z dziatalnoscig cztowieka, staje sie realna.

owever, hydrogen technologies are

not only a way of protecting the en-

vironment, but above all a means to

support economic growth and devel-

opment. According to Fuel Cells and
Hydrogen Joint Undertaking, in a 2050 perspective the
hydrogen market will be responsible for the supply
of 24% of electricity in Europe and 18% in the world
(IRENA). In addition, in Europe itself, the development
of hydrogen technologies will create 5.4 million jobs
(FCH). The European Industrial Strategy treats the de-
velopment of hydrogen technologies as an element
enabling more efficient and effective management of
the power system. Therefore, this document, indicat-
ing that hydrogen will be a key element contributing to
the development of European energy, postulates the
establishment of an organization whose statutory goal
is to support the development of that market - Euro-
pean Clean Hydrogen Alliance.
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echnologie wodorowe to jednak nie tylko spo-

sob ochrony Srodowiska, ale przede wszyst-

kim srodek prowadzacy do wsparcia wzrostu

i rozwoju gospodarczego. Wg. Fuel Cells and

Hydrogen Joint Undertaking, w perspektywie
2050 roku rynek wodorowy bedzie odpowiadat za dostawe
24 proc. energii elektrycznej w Europie i 18 proc. na Swie-
cie (IRENA). Ponadto, w samej Europie, rozwdj technologii
wodorowych stworzy 5,4 miliona miejsc pracy (FCH). Euro-
pejska Strategia Przemystowa traktuje rozwdj technologii
wodorowych jako element umozliwiajgcy skuteczniejsze i
efektywniejsze zarzadzanie systemem elektroenergetycz-
nym. W zwigzku z tym dokument ten wskazujgc, ze wo-
dor bedzie kluczowym pierwiastkiem przyczyniajacym sie
do rozwoju europejskiej energetyki, postuluje powotanie
organizadji, ktorej statutowym celem jest wsparcie rozwoju
tegoz rynku - European Clean Hydrogen Alliance.

EMILIA MAKAREWICZ
; EXPERT IN CHEMICAL AND ENERGY INDUSTRY
P EKSPERT BRANZ CHEMICZNE] | ENERGETYCZNE]J
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When talking about generation of hydrogen, EU plans
concentrate on green hydrogen - produced in the
electrolysis process (power to gas) using electricity
from renewable sources (RES). The presence of RES
in the energy system forces it to be highly flexible in
adapting to weather conditions. Equipment producing
hydrogen based on energy supplied from renewable
energy sources must function efficiently when the en-
ergy supply profile varies over time. At some intervals,
energy supply stops, while on other days, such as 20
April in Germany, renewable energy sources could
cover 100% of the electricity demand. That means
a part of it had to be exported or stored (mainly in
pumped storage power plants). Fluctuations in gener-
ation of energy from renewable energy sources make
the operation of electrolyzers in these conditions a
technological and technical challenge. In addition, en-
ergy produced from renewable energy sources is not
always distributed.

The latest trends in the energy industry, however, indi-
cate that hydrogen is the remedy for these challenges.
Hydrogen has virtually unlimited energy storage op-
tions. The main reasons for the development of this
technology include incredible flexibility, but also the
physical properties of this element. The calorific value
of hydrogen is very high and amounts to 120 MJ/kg
(for example - coal 25 MJ/kg, petrol 47 MJ/kg), which
makes it one of the most effective energy carriers. Ad-
ditionally, its high energy density means that storage
is not a major logistics challenge. Energy stored in the
form of hydrogen may be used in many sectors: en-
ergy, heating, transport and heavy industry (including
chemical and metallurgical industry), as well as trans-
ported with the use of the existing gas infrastructure.
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Jesli méwimy o wytwarzaniu wodoru to plany UE koncen-
trujg sig na zielonym wodorze - produkowanym w pro-
cesie elektrolizy (power to gas) przy wykorzystaniu ener-
gii elektrycznej pochodzacej z zrodet odnawialnych (OZE).
Obecnos¢ OZE w systemie energetycznym wymusza na
nim duzg elastyczno$¢ w dopasowywaniu sie do warun-
kow atmosferycznych. Urzadzenia produkujgce wodor
w oparciu o energie dostarczang z OZE muszg sprawnie
funkcjonowac w sytuacji gdy profil dostarczania energii jest
zmienny w czasie. W niektérych interwatach dostarczanie
energii ustaje, z kolei w innych dniach, jak 20 kwietnia w
Niemczech, OZE moga pokry¢ 100 proc. zapotrzebowa-
nia na energie elektryczng. Oznacza to, ze jej cze$¢ musia-
ta zostac¢ wyeksportowana lub zmagazynowana (gtéwnie w
elektrowniach szczytowo pompowych). Fluktuacje w pro-
dukgji energii z OZE powodujg, ze praca elektrolizerow w
tych warunkach to wyzwanie technologiczne i techniczne.
Dodajmy, ze energie wytwarzang z OZE nie zawsze udaje
sie rozdysponowac.

Najnowsze trendy w energetyce wskazujg jednak, ze re-
medium na te wyzwania jest wodor. Wodér ma praktycz-
nie nieograniczone mozliwo$ci magazynowania energii. Za
rozwojem tej technologii przemawia bardzo duza elastycz-
nos¢, ale takze whasciwosci fizyczne tego pierwiastka. War-
tos¢ opatowa wodoru jest bardzo wysoka i wynosi 120 M)/
kg (dla przykfadu - wegiel 25 MJ/kg, benzyna 47 MJ/kg), co
sprawia, ze jest on jednym z najefektywniejszych nosni-
kéw energii. Dodatkowo jego wysoka gestos¢ energetycz-
na sprawia, ze jego magazynowanie nie jest duzym wyzwa-
niem logistycznym. Energia zmagazynowana w postaci wo-
doru moze by¢ wykorzystana w wielu sektorach: energe-
tyce, cieptownictwie, transporcie czy przemysle ciezkim (w
tym chemicznym i metalurgicznym), a takze przesytana z
wykorzystaniem istniejgcej infrastruktury gazowe;j.
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The largest energy companies are constantly work-
ing on technologies for hydrogen combustion or co-
combustion with natural gas in gas turbines. Such in-
stallations are characterized by a significant reduction
of CO, emissions. For example, an admixture of only
5% of hydrogen reduces carbon dioxide emissions by
19,000 metric tons per year in a GE gas turbine. Sie-
mens declares that all turbines produced by the com-
pany will be able to burn pure hydrogen by 2030.

Combustion of hydrogen in both high and low tem-
perature cells requires a high level of hydrogen purity
(no other elements in hydrogen gas), which calls for
pure hydrogen, which, in turn, is produced, among
others, using renewable energy. A growing interest
and demand for pure hydrogen means that water hy-
drolysis technologies are being developed, the price of
which is expected to drop dramatically over the next
few years. It is estimated that the price of a SMW PEM
(Proton Exchange Membrane Electrolysis) type elec-
trolyzerwhich is currently 970 € kWel — 1 on average,
will drop to 530 € kWel = 1 in 10 years, and to 290
€ kWel = 1 in 2050. The price of oxidative electrolys-
ers is expected to fall by almost half over the next few
years - from 1990 € kWel = 1 to 1060 € kWel - 1 and
by another half until 2050 (530 € kWel - 1) (based on
the report "Innovative large-scale energy storage tech-
nologies and Power- to-Gas concepts after optimiza-
tion”). Hydrogen Council estimates that in the most
geographically advantageous regions of the world the
price of green hydrogen may fall even below USD 1.60
per kilogram - significantly below the cost of producing
hydrogen with the use of fossil fuels. According to the
same organization, the average price of green hydro-
gen will fall by 60% in 2030 and by 90% in 2050.

The use of hydrogen in transport is currently sup-
ported by the European Union, which plans to elimi-
nate trucks powered by hydrocarbons by 2030. Clean
transport is treated as one of the pillars of building
a zero-emission economy. Hydrogen Europe itself
sponsored five projects related to hydrogen-based
transport in 2019. FCH predicts that in 2030 one in
22 passenger cars and one in 12 company vehicles in
Europe will be hydrogen-powered. Hydrogen engines
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Najwieksze firmy energetyczne nieustajgco pracujg nad
technologiami spalania lub wspdétspalania wodoru z ga-
zem ziemnych w turbinach gazowych. Instalacje takie od-
znaczajg sie znacznym ograniczeniem emisji CO,. Dla przy-
ktadu domieszka tylko 5 proc. wodoru pozwala ograniczy¢
emisje dwutlenku wegla 0 19 000 ton metrycznych rocznie
w turbinie gazowej GE. Simens deklaruje, ze wszystkie tur-
biny produkowane przez te firme beda w stanie spalac czy-
sty wodér do 2030 roku.

INSTYTUT JAGIELLONSKI @

Spalanie wodoru w ogniwach, zaréwno wysoko jak i nisko-
temperaturowych wymaga wysokiego poziomu czystosci
waodoru (brak innych pierwiastkéw w gazie wodorowym),
co skutkuje zapotrzebowaniem na czysty wodor, taki kto-
ry produkowany jest m.in. w oparciu o energie pochodza-
cg z OZE. Rosngce zainteresowanie i zapotrzebowanie na
czysty wodor sprawia, ze rozwijane sg technologie hydro-
lizy wody, ktorych cena ma radykalnie spas¢ na przestrze-
ni najblizszych lat. Szacuje sie, ze cena SMW elektrolize-
ra typu PEM (Proton Exchange Membrane Electrolysis), kto-
ra srednio wynosi obecnie 970 € kWel-1, spadnie w prze-
ciggu 10 lat do 530 € kWel-1, a w perspektywie 2050 roku
do 290 € kWel-1. Elektrolizery oksydacyjne majg stanie¢
na przestrzeni najblizszych lat o prawie potowe - z 1990 €
kWel-1 do 1060 € kWel-1 i o kolejng potowe do 2050 (530
€ kWel-1) (na podstawie raportu ,Innovative large-scale
energy storage technologies and Power-to-Gas concepts
after optimization”). Hydrogen Council szacuje, ze w naj-
korzystniejszych geograficznie regionach Swiata cena zie-
lonego wodoru moze spas¢ nawet ponizej 1,60 USD za ki-
logram - znacznie ponizej kosztéw produkcji wodoru przy
wykorzystaniu paliw kopalnych. Zdaniem tej samej organi-
zacji Srednia cena zielonego wodoru spadnie 0 60 proc. w
20301090 proc. w 2050 roku.

Wykorzystanie wodoru w transporcie jest obecnie wspie-
rane przez Unie Europejska, ktdra planuje wyeliminowa-
nie ciezarowek zasilanych weglowodorami do 2030 roku.
Czysty transport jest traktowany jako jeden z filaréw bu-
dowania zeroemisyjnej gospodarki. Samo Hydrogen Euro-
pe patronowato w 2019 roku pieciu projektom zwigzanym
z transportem opartym o wodor. Predykcje FCH mowig, ze
w 2030 roku w Europie jeden na 22 samochody osobowe
ijeden na 12 pojazdéw stuzbowych bedzie napedzany wo-
dorem. Silniki wodorowe sg nie tylko ekologiczne, ale tak-
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are not only ecological, but also more efficient. A hy-
drogen-powered bus burns only 8-9kg of this element
per 100 kilometers. Hydrogen is almost 3 times more
efficient than petrol or diesel due to its energy density.

In connection with investments in offshore wind en-
ergy planned in Poland, it can be expected that inves-
tors, in order to optimize projects, will follow global
trends and invest in hydrogen energy storage facili-
ties. In addition, both PSE and GAZ-SYSTEM may be
interested in this solution for grid balancing.

The NortH2 project developed by the consortium of
Gasunie, the port of Groningen and Shell is already
at the stage of feasibility study. As declared by the
consortia, the project is to change the province of
Groningen into a European center for green hydrogen
production and become a ‘European Hydrogen Valley'.
The development of the project is based on an off-
shore wind farm, which is expected to reach a 3-4 GW
capacity by 2030 with the target capacity of T0GW by
2040. The farm is expected to supply the production
of hydrogen at Eemshaven, which is expected to reach
800,000 tons per year. At the same time, the project
of ITM Power was funded by the British government
to use energy from the Hornsea One offshore wind
farm in Orsted to generate the first green hydrogen
in the UK with the use of 100 MW electrolysers. These
are just examples of European investments in the pro-
duction of green hydrogen, and more broadly in the
study of the hydrogen value chain, consisting of the
production of energy from renewable energy sources,
energy storage, distribution of hydrogen, combustion
of hydrogen in mobile or stationary devices in order to
obtain heat or electricity.

The extensive use of hydrogen in industry and trans-
port will lead to a significant reduction in environmen-
tal costs, which have so far been an immanent feature
of the industry. Decreases in the costs of production
of green hydrogen will make it popular in transport, in-
dustry and heating, creating a demand pressure that
will lead to further development of hydrogen technol-
ogies. u
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ze bardziej wydajne. Autobus napedzany wodorem spala
jedynie 8-9kg tego pierwiastka na 100 przejechanych kilo-
metréow. Dzieki swojej gestosci energetycznej wodor jest
prawie 3 krotnie wydajniejszy od benzyny czy diesla.

W zwigzku z planowanymi w Polsce inwestycjami w morska
energetyke wiatrowg mozna spodziewac sie, ze inwestorzy
w celu optymalizacji projektow poéjda za trendami Swiato-
wymi i zainwestujg w wodorowe magazyny energii. Ponad-
to, rozwigzaniem tym moze by¢ zainteresowane zarowno
PSE dla bilansowania sieci, a takze GAZ-SYSTEM.

Juz teraz na etapie studium wykonalnosci jest projekt
NortH2 rozwijany przez konsorcjum firmy Gasunie, por-
tu Groningen i Shell. Wedtug deklaracji konsorcjéw pro-
jekt ten ma zmieni¢ prowincje Groningen w europejskie
centrum produkdji zielonego wodoru i stac sie ,Europej-
ska Doling Wodorowg". Rozwdj projektu oparty jest o mor-
ska farme wiatrowa, ktéra do 2030 roku ma osiggng¢ moc
3-4 GW, a docelowa moc to 10 GW w perspektywie 2040
roku. Farma ma zasili¢ produkcje wodoru w Eemshaven,
ktdra ma wynie$¢ 800 000 ton rocznie. Jednoczesnie pro-
jekt firmy ITM Power otrzymat od brytyjskiego rzadu dofi-
nansowanie na wykorzystania energii z morskiej farmy wia-
trowej Hornsea One w Orsted do wygenerowania pierw-
szego zielonego wodoru w Wielkiej Brytanii przy uzyciu
100 MW elektrolizerow. To tylko przyktady realizowanych
w Europie inwestycji w produkgje zielonego wodoru, a sze-
rzej w badanie tanicucha wartosci wodoru, skfadajacego sie
z produkgji energii z OZE, tej energii magazynowanie, dys-
trybucji wodoru, spalania wodoru - w urzagdzeniach mobil-
nych badz stacjonarnych -w celu uzyskania energii cieplnej
czy elektrycznej.

Szerokie wykorzystanie wodoru w przemysle i transporcie
doprowadzi do znacznego ograniczenia kosztéw Srodowi-
skowych, bedacych dotychczas immanentng cechg prze-
mystu. Spadki kosztéw produkdji zielonego wodoru po-
zwolg na upowszechnienie go w transporcie, przemysle
i cieptownictwie, wytwarzajgc presje popytowa, ktéra do-
prowadzi do dalszego rozwoju technologii wodorowych. l
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he outbreak of the coronavirus

epidemic affected the economies

and the energy sector of European

countries severely. A significant part

of business activity and social life in

Europe has been frozen since mid-
March, which resulted in a considerable decrease in
electricity consumption from 10% (north) to over 30%
(Italy, Spain) compared to the corresponding period
in 2019. In the case of Poland, this decline amounted
to about 10% and was the deepest in the first days of
April when it reached around 16%. This situation has
a direct impact on the current operations of energy
producers as well as distribution and transmission
operators. Data on changes in electricity demand give
some insight into the scale of the recession that has
affected Europe in recent weeks.

Things offer little room for optimism in the oil and
gas sector as well. Drastically falling oil prices, result-
ing from both economies being put into deep freeze
and the Saudi-Russian price war, have led to negative
prices for US oil supply contracts in May and a perma-
nent reduction in prices to approximately USD 20-25.
Also gas, which had been struggling with the problem
of oversupply and low prices for several months, con-
tinued its downward trend. The above price changes
reduce the revenues of companies significantly and
force them to rethink and change the schedules of
many investment projects. It is worth noting that
in response to the crisis, prices of CO, emission al-
lowances have also dropped significantly, down to
around EUR 15.

MACIE] JAKUBIK

ENERGY PARTNERS (CEEP)
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ybuch epidemii koronawirusa
dotkliwie dotknat gospodarki
i sektor energetyczny panstw
europejskich. Znaczaca czes¢
aktywnosci gospodarczej, jak
i zycCia spotecznego w Euro-
pie zostata zamrozona od potowy marca, co spowodowa-
to znaczny spadek zuzycia energii elektrycznej od 10 proc.
(pétnoc) az do ponad 30 proc. (Wiochy, Hiszpania) w po-
réwnaniu do analogicznego okresu w 2019 r. W przypad-
ku Polski spadek ten oscylowat w granicach 10 proc. i naj-
gtebszy byt w pierwszych dniach kwietnia gdy osiggnat ok.
16 proc.. Sytuacja ta ma bezposredni wptyw na biezaca
dziatalnos$¢ wytwdrcow energii, jak rowniez na operatoréw
dystrybucyjnych i przesytowych. Dane o zmianach w zapo-
trzebowaniu na energie elektryczng dajg pewien oglad na
skale recesji jaka dotkneta Europe w ostatnich tygodniach.

Réwniez w sektorze ropy i gazu sprawy nie napawajg opty-
mizmem. Drastycznie spadajgce ceny ropy, bedace wyni-
kiem zaréwno zamrozenia gospodarek, jak i saudyjsko-ro-
syjskiej wojny cenowej, doprowadzity do negatywnych cen
na majowe kontrakty na dostawy ropy w USA i trwate ob-
nizenie cen do ok. 20-25 USD. Réwniez gaz, ktéry juz od
kilkunastu miesiecy borykat sie z problem nadpodazy i ni-
skich cen, kontynuowat trend spadkowy. Powyzsze zmiany
cenowe znacznie zmniejszajg przychody spoétek i zmusza-
ja do przemyslenia i zmian w harmonogramach wielu pro-
jektdw inwestycyjnych. Warto dodac, ze w reakdji na kry-
zys, takze ceny uprawnien do emisji CO, znacznie spadty,
azdo ok. 15 EUR.

EXECUTIVE DIRECTOR, CENTRAL EUROPE

DYREKTOR ZARZADZAJACY, CENTRAL EU-
ROPE ENERGY PARTNERS (CEEP)
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EU Member States, as well as the European Com-
mission, have prepared special recovery and rescue
plans for companies affected by the crisis. These in-
clude hundreds of billions of euros of direct and indi-
rect financial support, special loans, tax exemptions
and a reduction in social security levies, and the re-
introduction of quantitative easing by the European
Central Bank and a number of central banks from
countries outside the euro zone, including Poland.

How is the European Green Deal doing in this situa-
tion? Just a few months ago, it was declared a priority
task by the President of the European Commission.
The green deal was to be a wide-ranging strategy for
the reconstruction of European economies leading
to the CO, emissions neutrality in 2050. The plans
were ambitious: increasing targets for the reduction
in greenhouse gas emissions by 2030, introducing a
mechanism for charging CO, border taxes, creating a
Just Transition Fund, or accelerating the implementa-
tion of circular economy. It is worth remembering that
in order to achieve the goal, according to EC calcula-
tions, annual investments of EUR 260 billion would be
necessary.

At the European Council in December 2019, EU coun-
tries, including Poland, agreed on the EU-wide climate
neutrality target until 2050. Warsaw pointed out, how-
ever, that it needed more time for additional analyses
and due to its specific energy mix it was awaiting pro-
posals regarding just transition measures.

It would seem that the outbreak of the epidemic
and the beginning economic recession should revise
these ambitious plans. However, there are no ma-
jor changes in the implementation of the European
Green Deal by the EU institutions. Consultations on
the key elements of the program, i.e. climate law or
2030 reduction targets, continue. The Parliament is
just slightly in delay with legislative acts. The EC lead-
ers have assured on several occasions that the Green
Deal will not be abandoned or postponed: “The plan
is on the right track and the Commission will stick to
it”, “we will not slow down our work, either inside the
Union or internationally, to prepare for the ambitious
COP26" said Frans Timmermans, EC Vice President.
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Panstwa cztonkowskie UE, jak rowniez Komisja Europej-
ska, przygotowaty specjalne programy naprawcze i ratun-
kowe dla firm dotknietych kryzysem. Obejmuje one set-
ki miliardéw euro bezposredniej i posredniej pomocy fi-
nansowej, specjalnych pozyczek, zwolnien podatkowych i
zmniejszenia danin na ubezpieczenie spoteczne oraz po-
nowne wprowadzenie luzowania ilosciowego przez Euro-
pejski Bank Centralny i szereg bankéw centralnych krajéw
spoza strefy euro, w tym Polski.

INSTYTUT JAGIELLONSKI @

Jak sobie radzi w tej sytuadji Europejski zielony tad? Jeszcze
kilka miesiecy temu zostat ogtoszony przez przewodniczg-
cg KE jako priorytetowe zadanie. Zielony fad miat by¢ sze-
roko zakrojong strategig przebudowy europejskich gospo-
darek doprowadzajgca w 2050 r. do zbalansowania emisji
CO,. Plany byty ambitne: podwyzszenie celow redukcji emi-
sji gazow cieplarnianych do 2030, wprowadzenie mechani-
zmu pobierania optat od CO, na granicy, powstanie fundu-
szu sprawiedliwej transformacji, czy przyspieszenie wdra-
zania gospodarki o obiegu zamknietym. Warto pamietac,
ze do osiggniecia celu, zgodnie z wyliczeniami KE, niezbed-
ne bytyby roczne inwestycje rzedu 260 mld EUR.

Na Radzie Europejskiej w grudniu 2019 r. kraje UE, w tym
Polska, zgodzity sie na ogdlnounijny cel neutralnosci klima-
tycznej do 2050 roku. Warszawa, jednak zaznaczyfa, ze po-
trzebuje wiecej czasu na dodatkowe analizy oraz ze wzgle-
du na specyficzny miks energetyczny, oczekuje propozycji
Srodkow dla sprawiedliwej transformacji.

Wydawatoby sie, ze wybuch epidemii i rozpoczynajaca
sie recesja gospodarcza powinna zrewidowac te ambit-
ne plany. Tymczasem nie obserwujemy wiekszych zmian
we wdrazaniu europejskiego zielonego tad przez instytu-
cje UE. Konsultacje zasadniczych elementdw programu tj.
prawo klimatyczne, czy cele redukgcji 2030 sg kontynuowa-
ne. Parlament pracuje nad aktami ustawodawczymi jedy-
nie z niewielkimi opdZnieniami. Liderzy KE wielokrotnie za-
pewniali, ze zielony tad nie zostanie porzucony ani przefo-
zony: ,plan jest na dobrej drodze, a Komisja bedzie sie go
trzymac”, ,nie spowolnimy naszej pracy ani wewngtrz unii,
ani ani na arenie miedzynarodowej, aby przygotowac sie
do ambitnego COP26" - méwit Frans Timmermans, wice-
przewodniczgcy KE.
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As the epidemic developed, however, the Commis-
sion allowed some minor modifications to the plan.
As we can read in the revised work program for 2020,
the changes concern less important initiatives such
as the biodiversity strategy, “from fork to farm” or the
strategy for sustainable and smart mobility.

In the European Parliament, two separate initiative
groups called on the Commission to suspend the
Green Deal (ECR, EPP) or to remain in the green road
(Greens, Socialists, Renew).

A large part of the Member States, under the lead-
ership of Denmark, called for maintaining the Green
Deal as a priority initiative. On the other hand, Czech
Prime Minister, Andrej Babis, was in favour of recon-
sidering this program. Similar views were expressed
by some Polish members of the European Parliament.

Car manufacturers' associations, steel companies and
German industry called on the EC to postpone impor-
tant decisions related to climate and energy policy for
the second half of the year because we are currently “un-
able to assess the full economic impact of the epidemic.”

What will happen next? It is hard to judge at the mo-
ment what the effects of these measures will be, but
it certainly means that the discussion on the path to-
wards implementing the Green Deal is going to con-
tinue intensively for the next few months.

Therefore, we are talking about the pace of implemen-
tation rather than changing the goal itself. Challenges
related to energy transition, change of industrial tech-
nologies or transport systems will remain similar in
the long run. The transition to low-emission technolo-
gies is a clear trend of global changes in the industry,
energy and capital markets. However, it should be
noted that the current focus will be on measures to
rebuild the economy, protect human health and life.
Ensuring energy security and supply chains will also
be a priority. That means, some accents of the Green
Deal may be modified.

The Green Deal itself is intended to be a key element
of the EU's economic recovery programme. In the
communication about the reconstruction mechanism
we read that “green and digital transition will play a
central and priority role in reviving and modernizing

N

Wraz z rozwojem epidemii Komisja dopuscita jednak pew-
ne nieznaczne modyfikacje planu. Jak czytamy w zrewido-
wanym programie prac na 2020 rok, zmiany dotyczg mniej
waznych inicjatyw, takich jak strategia réznorodnos¢ bio-
logicznej, ,0d widelca do gospodarstwa” czy strategia na
rzecz zrownowazonej i inteligentnej mobilnosci.

POLISH

W Parlamencie Europejskim dwie oddzielne grupy inicja-
tywne zaapelowaty do Komisji 0 zawieszenia zielonego
tadu (ECR, PPE) lub do pozostania na zielonej drodze (zie-
loni, sogjalisci, Renew).

Duza cze$¢ panstw cztonkowskich, pod przewodnictwem
Danii, wezwata do utrzymania zielonego fadu jako prioryte-
towej inicjatywy. Z kolei premier Czech Andrej Babis opo-
wiedziat sie za ponownym przemyslenia tego programu.
Podobne gtosy pojawity sie ze strony niektérych polskich
postoéw do parlamentu europejskiego.

Zrzeszenia producentéw samochoddw, firmy stalowe oraz
niemiecki przemyst wezwaty KE do odtozenia waznych de-
cyzji zwigzanych z politykg klimatyczno-energetyczng na
drugg pofowe roku poniewaz obecnie ,nie jesteSmy w sta-
nie catosciowo ocenic¢ skutkéw gospodarczych epidemii”.
Co bedzie dalej? Trudno jest obecnie oceni¢, jakie bedg
efekty tych zabiegdw, ale z pewnoscig oznacza to, ze dys-
kusja na temat Sciezki wdrazania zielonego tadu bedzie sie
intensywnie toczy¢ przez najblizej miesigce.

Rozmawiamy zatem o tempie implementadji, a nie zmianie
samego celu. Wyzwania zwigzane z transformacjg ener-
getyczng, zmiang technologii przemystowych czy syste-
mow transportowych pozostang w dtugim okresie podob-
ne. Przejscie na technologie niskoemisyjne jest wyraznym
trendem globalnych zmian w przemysle, energetyce, ale
tez na rynkach kapitatowych. Nalezy jednak zwréci¢ uwa-
ge, ze obecnie uwaga skupiona bedzie na dziataniach na
rzecz odbudowy gospodarki, ochrony zdrowia i zycia ludzi.
Priorytetem bedzie tez zapewnienie bezpieczenstwa ener-
getycznego i tancuchéw dostaw. Dlatego nalezy oczekiwac,
ze niektore akcenty mogg zosta¢ zmodyfikowane.

Sam projekt zielonego tadu ma stanowi¢ natomiast klu-
czowy element unijnego programu naprawy gospodarczej.
W komunikacie dotyczgcym mechanizmu odbudowy czy-
tamy, ze ,zielona i cyfrowa transformacja odegrajg central-
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the economy.” It will be created The European Recon-
struction Fund - The Next Generation EU. It will be
financed from the sale of bonds, and the funds will be
added to the EU budget.

President Ursula von der Leyen said that the Green
Deal would be at the heart of the EU recovery plan:
"By using the European Green Deal as our compass,
we can turn the crisis of this pandemic into an oppor-
tunity to rebuild our economies differently and make
them more resilient”. New fund - in the amount of
EUR 750 billion will be linked to the EU budget (the
total budget is EUR 1.85 billion for the years 2021-
2027) and supported by the EIB and the EU InvestEU
program. The Just Transition Fund (JTF) has been sig-
nificantly increased to EUR 40 billion, and strategic
initiatives are to include building renovation, battery
and hydrogen alliance, offshore wind farms and the
circular economy.

While preparing for post-crisis economic recovery,
Poland should join the discussions on the reconstruc-
tion fund and prepare its own strategy to include an
important ecological component. The coronavirus
epidemic may be an opportunity to support those
sectors of the economy that hold promise for a low-
emission future. Such areas can include hydrogen
economy or the offshore wind farm industry. We
already have many programs that promote the low-
emission economy: M¢j Prad (for PV installations),
Czyste Powietrze (for heating efficiency) or Low Emis-
sion Transport Fund. They deserve to be improved
and developed. Government recovery programs
should also stimulate the development of industries
that will fall within the renewable energy supply chain
and innovative technologies such as battery storage
facilities. The Just Transition Mechanism proposed
before the crisis assumed to generate around EUR
140 billion in the next decade from the EU, EIB and
various loans and financial instruments. We should
also remember that negotiations regarding the Just
Transition Fund are still pending and its final shape,
as well as the amount of allocation for Poland, is not
settled yet. In addition, from 2021 on, the ETS Mod-
ernization and Innovation Fund will be available to the
Polish energy and industry. Poland should use them
wisely so that they could contribute to the sustain-
able transformation of the Polish energy sector in the
post-crisis era. [
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ng i priorytetowg role w ozywieniu i modernizadji gospo-
darki”. Powstanie Europejski Fundusz Odbudowy - ,Na-
stepne pokolenie™, ktéry ma byc¢ finansowany ze sprzeda-
zy obligacji, a srodki zasili¢ budzet UE.

Przewodniczgca Ursula von der Leyen stwierdzita, ze zielo-
ny tad bedzie w centrum planu naprawczego UE: ,Uzywa-
jac europejskiego zielonego fadu jako naszego kompasu,
mozemy zmieni¢ ten kryzys w okazje do przebudowy na-
szych gospodarek w inny sposdb i uczynienia ich bardziej
odpornymi”. Nowy fundusz - w wysokosci 750 mld EUR be-
dzie powigzany z budzetem UE (tgczna wysokos¢ budze-
tu to 1.85 mld EUR na lata 2021-2027) i wsparty przez EBI
i unijny program InvestEU. Znaczgco zostat powiekszony
Fundusz Sprawiedliwej Transformacji (JTF) do 40 mid EUR,
a strategicznymi inicjatywami majg by¢ m.in. renowacja bu-
dynkéw, sojusz baterii i wodorowy, morskie farmy wiatro-
we i gospodarka o obiegu zamknietym.

Przygotowujac sie do pokryzysowej naprawy gospodar-
czej, Polska powinna wigczy¢ sie w dyskusje nad ksztattem
funduszu odbudowy i odpowiednio przygotowac wtasng
strategie, aby zawierata istotny komponent ekologiczny.
Epidemia koronawirusa moze stanowi¢ sposobnos¢, aby
wesprzec te gatezie gospodarki, ktére sg perspektywiczne
w niskoemisyjnej przysztosci. Takimi dziedzinami mogg by¢
gospodarka wodorowa albo branza wiatrowych farm mor-
skich. Juz dzis wsrdd rzadowych programow mamy wie-
le takich, ktére promujg gospodarke niskoemisyjng: Moj
Prad, Czyste powietrze czy Funduszu Niskoemisyjnego
Transportu. Warto je udoskonala¢ i rozwijac. Rzadowe pro-
gramy naprawcze powinny tez stymulowac rozwdj gatezi,
ktére beda wchodzity w ramy faricucha dostaw OZE iinno-
wacyjnych technologii, chocby magazyndw baterii. Zapro-
ponowany jeszcze przed kryzysem Mechanizm Sprawie-
dliwej Transformacji zaktadat wygenerowanie w nastepnej
dekadzie ok 140 mld EUR ze $rodkéw budzetu UE, EBl oraz
roznych pozyczek i instrumentéw finansowych. Powinni-
Smy tez pamietac, ze wcigz toczg sie negocjacje dotyczg-
ce Funduszu Sprawiedliwej Transformacji i jego ostateczny
ksztaft, jak i wysokos¢ alokacji dla Polski nie jest przesadzo-
na. Ale rowniez od 2021 r. dostepny dla polskiej energetyki
i przemystu bedzie Fundusz Modernizacyjny i Innowacyjny
ETS. Warto je madrze wykorzysta¢, tak aby przyczynity sie
do zréwnowazonej transformacji polskiego sektora energii
w dobie pokryzysowej. |
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